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ESTRATTO DAL VERBALE DELLE DELIBERAZIONI DELLA
GIUNTA CAPITOLINA

(SEDUTA DELL’11 LUGLIO 2012)

L’anno duemiladodici, il giorno di mercoledi undici del mese di luglio, alle
ore 14,50, nella Sala delle Bandiere, in Campidoglio, si € adunata la Giunta Capitolina di
Roma, cosi composta:

1 ALEMANNO GIOVANNI........ccoovn.. Sndaco 8 FuNaRI LUCIA...........cco.coooee.. ASSESSOrE
2 BELVISO SVEVA......ccocciiiiiiieie, Vice Sndaco 9 GASPERINI DINO......coooovoee “

3 AURIGEMMA ANTONIO......................  Assessore 10 GHERA FABRIZIO..........ccoooiiii

4 BorDONI DAVIDE...............c.cccooo . “ 11 LAMANDA CARMINE............c...coovecnn.

5 CAVALLARI ENRICO......c...cooooii. “ 12 SeNSI ROSELLA.........cccocoiiiiiii

6

7

CORSINI MARCO. ......oocoeeieieiie e, “ 13 VisconTI MARCO.......ccvviii,
DE PaLo GIANLUIGH........cccooveie “

Sono presenti I'On.le Sindaco e gli Assessori Aurigemma, Bordoni, Corsini, De Palo,
Ghera, Lamanda e Visconti.

Partecipa il sottoscritto Segretario Generale Dott. Liborio ludicello.
(OMI1SSIYS)

Deliberazione n. 203

Determinazioni di Roma Capitale in merito agli argomenti iscritti
all'ordine del giorno dell'Assemblea Ordinaria dei Soci di
Investimenti S.p.A.

Premesso con deliberazione n. 132 del 17 luglio 1997 il Consiglio Comunale ha
approvato la partecipazione del Comune di Roma alla costituenda Societa Fiera di Roma
SpA;

Con atto del Notaio Paolo Silvestro rep. 53745 dd 23 aprile 1998 € stata costituita
la societa denominata Fiera di Roma S.p.A. (oggi Investimenti S.p.A.) tra il Comune di
Roma, la Regione Lazio e la Cameradi Commercio di Romg;

Attualmente, a seguito di un aumento di capitale pari ad Euro 54.951.313,00
deliberato dall’ Assemblea Straordinaria dei Soci il 26 maggio 2011 (e sottoscritto dalla
sola C.C.I.A.A. per Euro 9.999.504,90), il Capitale Sociale della Societa Investimenti
S.p.A., anmontante a Euro 280.773.207,00 e codtituito da n. 543.660 azioni del valore
nominale di Euro 516,45, risulta cosi suddiviso trai Soci:

— 58,538% Cameradi Commercio;
— 21,762% Comune di Roma;

— 9,800% Regione Lazio;

— 9,800% Agenzia Sviluppo Lazio;
— 0,065% Provincia di Roma;



— 0,026% Azienda Promozione Turistica;
— 0,006% Unione Industriali di Roma;
— 0,003% Unione Agricoltori di Roma;

In data 8 giugno 2012 il Consiglio di Amministrazione di Investimenti S.p.A. ha
approvato il progetto di Bilancio di esercizio chiuso a 31 dicembre 2011, nonché il
progetto di Bilancio Consolidato di Gruppo;

Con nota dell’1l giugno 2012 prot. n. 00101, acquisita dal Dipartimento
Partecipazioni e Controllo Gruppo Roma Capitale — Sviluppo Economico Locale in data
12 giugno 2012 prot. n. RL/10658, il Presidente del Consiglio di Amministrazione ha
convocato I’ Assemblea Ordinaria dei Soci di Investimenti S.p.A. in prima convocazione
per il giorno 29 giugno 2012 alle ore 7 presso la sede della C.C.I.A.A. in Viade Burro
n. 147, ed occorrendo, in seconda convocazione, per il giorno 12 luglio 2012 alle ore 12,
presso la medesima sede, per deliberare sul seguente Ordine del Giorno:

1. Comunicazioni del Presidente;
2. Approvazione Bilancio chiuso al 31 dicembre 2011 e deliberazioni conseguenti;
3. Varieed eventuali;

In relazione a punto n. 2 dell’ Ordine del Giorno, il Consiglio di Amministrazione
di Investimenti S.p.A., hatrasmesso a socio Roma Capitale il Bilancio d esercizio 2011,
acquisito dal Dipartimento Partecipazioni e Controllo Gruppo Roma Capitale — Sviluppo
Economico Locae in data 15 giugno 2012 al prot. n. RL/10764, nonché il Bilancio
consolidato del Gruppo Investimenti al 31 dicembre 2011;

Il Bilancio d'esercizio 2011 di Investimenti S.p.A. espone una perdita pari ad
Euro 21.753.450,00 che gli Amministratori, nella Relazione sulla Gestione ex art. 2428
cod. civ., propongono sia rinviata a nuovo, mentre le risultanze del Bilancio consolidato
evidenziano una perdita, alivello di Gruppo, pari ad Euro 19.335.469,00;

La su menzionata Perdita di Esercizio di Investimenti S.p.A., ancorché rilevante, €
sostanzialmente ascrivibile — come s evince dalla documentazione in atti — agli
ammortamenti su immobili ed impianti afferenti al complesso del Nuovo Polo Fieristico e
ai relativi oneri accessori sul finanziamento (che per I'esercizio 2011 sono stati pari ad
Euro 8.960.736,00), agli oneri finanziari connessi a contratto di mutuo sottoscritto con
Unicredit (pari ad Euro 5.795.121,00), nonché riconducibile alla svalutazione, per
complessivi Euro 18.542.127,00, della partecipazione detenuta nella controllata Fiera di
RomaSir.l.;

Relativamente alla situazione della controllata Fiera di Roma S.r.l., il management
di Investimenti S.p.A. nella Nota Integrativa a Bilancio d'esercizio 2011, precisa che
sono state consuntivate nell’ esercizio perdite tali da configurare la fattispecie di culi
all’art. 2482 ter del c.c., essendo il Patrimonio Netto della partecipata negativo per circa
Euro 50 mila e che Investimenti S.p.A. ha provveduto ala copertura della perdita
accumulata, svalutando la propria partecipazione per Euro 14,5 milioni;

Tuttavia, in considerazione del fatto che la Perdita di Esercizio per il 2011 e quella
stimata per il 2012 risultano superiori rispetto a quanto previsto “... nel vigente piano
pluriennale ...” (ndr), il Consiglio di Amministrazione si € determinato per contabilizzare
un’ ulteriore svalutazione, pari a4 milioni di Euro (per il solo 2012);

Investimenti S.p.A. ha, inoltre richiesto agli organi competenti della controllata la
redazione di un nuovo Piano Industriale che tenga conto dell’ attuale contesto di mercato e
delle condizioni economiche nelle quali Fieradi Romasi € mossa nell’ ultimo biennio;

La perdita registrata da investimenti S.p.A., a chiusura dell’esercizio 2011
unitamente a quelle pregresse trova ampia copertura nelle voci del Patrimonio Netto
costituite dal Capitale Sociale (pari ad Euro 280.773.207,00) e dala Riserva da



Rivalutazione (pari ad Euro 62.070.864,00), non configurandosi, pertanto, le fattispecie di
cui agli artt. 2446 e 2447 del cod. civ.;

In data 15 giugno 2012, la Societa di Revisione Reconta Ernst & Young S.p.A.,
nella Relazione ex art. 14 del D.Lgs n. 39 del 27 gennaio 2010 acquisita dal Dipartimento
Partecipazioni e Controllo Gruppo Roma Capitale — Sviluppo Economico Locale il
19 giugno 2012 prot. n. RL/10825, ha dichiarato che il Bilancio d'esercizio 2011 di
Investimenti S.p.A. “& conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione, che
e stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della societa per I'esercizio chiuso a
tdedatal...]”;

La stessa Societa di Revisione, in pari data, ha prodotto una relazione di
certificazione con il medesimo giudizio anche per quanto riguarda il Bilancio consolidato
del Gruppo Investimenti al 31 dicembre 2011;

In data 18 giugno 2012, il Collegio Sindacale, nella Relazione ex art. 2429,
comma?2, cod. civ. a Bilancio d'esercizio 2011 di Investimenti S.p.A. — acquisita dal
Dipartimento Partecipazioni e Controllo Gruppo Roma Capitale — Sviluppo Economico
Locale il 19 giugno 2012, prot. n. RL/10827 —, ha proposto all’ Assemblea dei Soci “[...]
di approvare il Bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2011 cosi come redatto dagli
Amministratori [...]";

Lo stesso Collegio Sindacale, in pari data, ha prodotto una relazione in cui, “[...]
invita I’ Assemblea a voler deliberare in merito a Bilancio consolidato di Gruppo 4
31 dicembre 2011 unitamente alle relazioni che lo accompagnano [...]";

Pertanto, alla luce di quanto emerso dalla documentazione acquisita agli atti e
tenuto conto dei pareri espressi dal Collegio Sindacale e dalla Societa di Revisione,
I’ Amministrazione Capitolina, relativamente al punto n. 2 iscritto al’ Ordine del Giorno,
ritiene opportuno esprimere voto favorevole in ordine all’ approvazione del Bilancio
d’esercizio di Investimenti S.p.A., nonché in merito alla proposta del Consiglio di
Amministrazione di riportare a nuovo la perdita registrata risultante pari ad
Euro 21.753.450,00;

Sempre relativamente a punto n. 2 dell’Ordine del Giorno I’ Amministrazione
Capitolina, in considerazione dell’analisi della situazione economica della controllata
Fiera di Roma S.r.l. dell’ ultimo biennio, che evidenzia una situazione di perdita pari a
circa Euro 10 milioni per |'esercizio 2010 e circa Euro 14,5 milioni per I’ esercizio 2011,
ritiene opportuno sostenere la richiesta gia avanzata dal management di Investimenti
S.p.A. affinché venga prontamente predisposto un nuovo Piano Industriale della
controllata nel quale si prospettino soluzioni economicamente sostenibili;

Fatti salvi gli esiti dei riscontri tuttora in corso, allo stato degli atti si ritiene,
pertanto, di approvare il Bilancio 2011 di Investimenti S.p.A., dando indirizzo all’ organo
amministrativo di procedere, nell’ esercizio in corso, alle eventuali iscrizioni in Bilancio
che si rendessero necessarie in conseguenza delle verifiche pendenti presso le strutture
dell’ Amministrazione Capitolina;

Atteso che in data 25 giugno 2012 il Direttore del Dipartimento Partecipazioni e
Controllo Gruppo Roma Capitale — Sviluppo Economico Locale ha espresso il parere che
di seguito integralmente si riporta: “Ai sensi e per gli effetti dell’art. 49 del T.U. degli
Enti Locali di cui a D.Lgs. n. 267 del 18 agosto 2000 s esprime parere favorevole in
ordine allaregolarita tecnica della proposta di deliberazione in oggetto.

|| Direttore F.to: A. Ciavarella’;

Preso atto che in data 25 giugno 2012 il Direttore del Dipartimento Partecipazioni e
Controllo Gruppo Roma Capitale — Sviluppo Economico Locale, ha attestato — ai sensi



dell’art. 29, c. 1, lett. h) e i), del Regolamento degli Uffici e Servizi, come da
dichiarazione in atti — la coerenza della proposta di deliberazione in oggetto con i
documenti di programmazione dell’ Amministrazione, approvandola in ordine alle scelte
di natura economico-finanziaria o di impatto sulla funzione dipartimentale che essa
comporta

|| Direttore F.to: A. Ciavardlla;

Che in data 11 luglio 2012 il Dirigente della XVII U.O. di Ragioneria Generale ha
espresso il parere che di seguito integraimente si riporta: “Ai sensi e per gli effetti
dell’art. 49 del T.U. degli Enti Locali di cui a D.Lgs. n. 267 del 18 agosto 2000 si
esprime parere favorevole in ordine alla regolarita contabile della proposta di
deliberazione di cui all’ oggetto.

Il Dirigente F.to: G. Previti”;

LA GIUNTA CAPITOLINA

considerato quanto espresso in narrativa
DELIBERA

di autorizzare il rappresentante dell’ Amministrazione Capitolina in seno all’ Assemblea
Ordinaria dei Soci di Investimenti S.p.A. convocata per il giorno 29 giugno 2012, ale
ore 7,00 in prima convocazione, ed, occorrendo, in seconda convocazione, per il giorno
12 luglio 2012, alle ore 12,00, presso la sede della C.C.1.A.A., ViaDe' Burro, 147:

— relativamente all’ argomento iscritto a punto n. 2 dell’ ordine del giorno, ad esprimere
il voto favorevole del socio Roma Capitale in ordine all’ approvazione del Bilancio
dell’esercizio sociale chiuso a 31 dicembre 2011 che allegato a presente
provvedimento ne cogtituisce parte integrante e sostanziale, nonché ad accogliere la
proposta del Consiglio di Amministrazione di riportare a nuovo la perdita registrata,
risultante pari a Euro 21.753.450,00 e di prendere atto delle risultanze del Bilancio
consolidato;

— sempre relativamente all’ argomento iscritto a punto n. 2 dell’ordine del giorno, di
ritenere opportuno sogtenere la richiesta gia avanzata dal management di Investimenti
S.p.A. ala controllata Fiera di Roma affinché quest’ ultima prontamente predisponga
un nuovo Piano Industriale nel quale siano prospettate soluzioni economicamente
sostenibili;

— sempre relativamente all’ argomento iscritto a punto n. 2 dell’ordine del giorno, di
dare indirizzo all’organo amministrativo di procedere, nell’esercizio in corso, ale
eventuali iscrizioni in Bilancio che si rendessero necessarie in conseguenza delle
verifiche sui crediti a 31 dicembre 2011 tuttorain corso.



investimenti SpA

INVESTIMENTI! SPA
VIA PORTUENSE, 1645-1647 Dipartimento Partecipazione
00148 ROMA Controllo Gruppo Roma Capitale
Sviluppo econ:smico locale
Capitale sociale € 280.773.207 .
A5 61U 2012
/4 I\1 6 s
Codice Fiscale 05554271006 Partita lva 05554271006 I Prot N. R.L/, /f U ('1
Camera di Commercio di Roma
Numero di R.E.A.: 898520
BILANCIO AL 31/12/11
Stato patrimoniale attivo 31/12/2011 . 31/12/2010
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI
1. Immateriali
1 Costi impianto e ampliamento 6.332 39.948
2 Costiricerca, di sviluppo e di pubblicita 0 0
3 Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere dell’ inge¢ 0 0
4 Concessioni, licenze, marchi e diritti simill 36.697 36.823
5 Avviamento 0 0
6 Immobilizzazioni in corsc e acconti 0 , 0
7 Altre 4.790.230 5.005.536
4.833.258 5.082.306
H. Materiali
1 Terreni e fabbricati 363.558.143 365.562.974
2 Impianti e macchinario 22.445.230 26.588.488
3 Atrezzature industriali e commerciali 12.678 12.678
4 Altri beni 521.471 528.044
5 Jmmobilizzazioni in corso e acconti 27.000 0
386.564.523 392.692.185
i1, Finanziarie
1) Partecipazioni in:
alimoresslcontraliate 2UNEEHMBY, 2310001000
b imprese collegate 0 0
d aitre imprese 5.165 5.18
2) Crediti 144.000 0
a verso imprese controllate
b Verso altri 21.496 19.316
3) Altri titoli 0 0
4) Azione proprie indicaz. Valore nominale 0 0
20.937.147 23.024.480
Totale Inmobilizzazioni 412.334.928 42(0.798.971

Bozza Bilancio 2011
1



nvestimenti SpA

C) Attivo Circolante
I. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e consumo 0 0
2} Prodotti in corso lavoraz, e semilavorati 0 0
3} Lavori in corso su ordinazione 0 0
4) Prodatti finiti e merci 0 0
5) Accontl 0 0
0 0
I Crediti
1) Verso clienti
- entro 12 mesi 327.893 261.649
2) Verso imprese controllate
- entro 12 mesi 19.217.348 31.018.771
3) Verso Imprese collegate
- entro 12 mesi 0 0
4) Verso imprese controllanti
- entro 12 mesi 0 4]
4bis) Tributari
- entro 12 mesi 1.869.378 1.462.728
4ter) Imposte anticipate
- oltre 12 mesi 7.588.222 3.728.297
5) Verso altri
- entro 12 mesi 31.188 5.800
29.035.028 36.477.245
Ill. Attivita finanziarie che non costituisco im-
mobilizzazioni
1) Partecipazioni In imprese controllate 0 0
2} Partecipazioni in imprese coflegate 0 0
3) Pantecipazioni in imprese controllanti 0 0
4) Altre partecipazioni 0 4]
5) Azione proprie indicaz. Valore nominale 0 0
6} Altri titoli 0 0
0 0
V. Disponibilita fiquide
1} Depositi bancari e postali 23.680.824 30.182.642
2) assegni 0 0
3) Denaro e valori in cassa 495 595
23.681.319 30.183.237
Totale attivo circolante 52.716.347 66.660.483
D) Ratei e risconti
1} Ratei attivi 0 0
2) Risconti attivi 5.034 21.128
3) disaggio su prestiti 0 0
§.034 21.128
Totale attivo .. - , A65.058.309 -  487.480.582

Bozza Bllancio 2011
2



Investimenti SpA

Stato patrimonlale passivo

. A) Patrimanio netto

. Capitale
I
.
W.
V.
VL.
Vil
Vil
IX.

Riserva da soprapprezzo azioni
Riserve di rivalutazione

Riserva legale

Riserve statutarie

Riserva per azioni proprie in portafoglio
Altre riserve

Utili (perdite) portati a nuovo

Utile (perdita) dell'esercizio

Totale patrimonlo netto

B) Fondi per rischi ed oner}

1) Per trattamento di quiescenza, ecc.
2) Per imposte

3) Per altri

Totale fondi per rischi e onerl

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
1) T.F.R. di lavoro subordinato

Totale trattamento di fine rapporto dl lavoro subordina; ;. .

D) Debiti

1) Obbligazioni

2) Obbligazioni convertibili

3) Debiti verso soci per finanzlamentl
4) Debiti verso Banche

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

5) Debiti verso altri finanziatori
6) Acconti
7) Debiti verso fornitori

- entro 12 mesi

8) Debiti rappresentati da titoli di credito
9) Debiti verso imprese controliate

- entro 12 mesi

10) Debiti verso imprese collegate
11) Debiti verso controllanti
12) Debili tributari

- entro 12 mesi

13) Debiti verso Istituti Previdenziali

- entro 12 mesi

14) Altri Debiti

- entro 12 mesi

Totale debitl

E) Ratel e risconti
1) Ratei Passivi

2) Risconti Passivi
3) Aggio su prestiti

Totale passivo

Contl d'ordine

1) Impegn! prestati

2) Garanzie ricevute

3) Beni propri in conto godimento
4) Rischi € impegni assunti

Totale contl d'ordine

Bozza Bilancio 2011
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31/12/2011 31/12/2010
280.773.207 270.773.702
0 0
62.070.864 62.070.864
0 0
0 0
0 0
0 0
-51.258.973 -38.366.996
-21.753.450 -12.891.977
269.831.648 261.585.593
0 0
17.522.067 14.866.266
80.840 5.040.651
17.602.907 19.906.917
226.665 191.492
'226.665 191.492
0 0
0 0
0 0
176.184.776 179.561.604
4.969.302 72.344.006
171.225.474 107.217.598
1.199 1.199
342.189 560.065
0 0
501.739 5.341,862
0 0
0 0
170.576 127.624
36.048 30.524
148.509 173.320
"177.395.036 185.796.199
52 382
0 0
0 0
52 382
465.056.309 '487,480.582
311212010 . - 31/12/2010
0 0
0 0
176.775 176.775
0 6.309.854
176.775. -.6.486.629




nvestimenti SpA

Conto Economico 311212001 31/12/2010
A) Valore della produzione o
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.794.122 12.725.401
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in corso
di lavorazione, semilavorati e finiti [ 0
3) Variaz, dei lavari in corso su ordinazione 0 0
4) Incrementi immobilizz. per lavori interni 0 0
5) Altri ricavi e proventi 230.965 668.491
Totale valore della produzione 13.025.087 - 13.393.892
B) COST! DI PRODUZIONE
6) Materie prime, sussid, consumo e di merci 15.844 15.537
7) Per servizi 979.791 1.277.884
8) Per godimentodi beni di terzi 12.803 13.139
9) Per personale 586.362 575.835
a) salari e stipendi 412.091 406.893
b) oneri sociali 138.281 136.314
c) trattamento di fine rapporto 35.991 32.628
d) trattamento di quiescenza e simili 0 0
e) altri costi 0 0
10) Ammortamenti e svalutazioni 9.613.034 9.313.157
a) Ammortamento immobilizz, immateriali 652.298 358.151
by Ammortamento immobilizz.materiali 8.960.736 8.955.005
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0
d) svalutazioni crediti (compresi nell'attivo e liquid.) 0 0
11) Variaz rimanenze mal.prime, SUss.consum. 0 0
12) Accantonamento per rischi 4] 0
13) Al accantonamenti 0 0
14) Oneri diversi di gestione 162,651 150.720
Totale costl della produzione T 11.370,485.;; . 11:346.272
Difterenza tra valore e costi di produzione (A-B) 1.654.602 2.047.620
C) Provent! e onerl tinanziari
15) Proventi da partecipazioni 0 0
16) Altri proventi finanzian 263.890 183.634
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 0 0
b) da titoli iscritti neile immobiliz diversi da partec. 0 0
c) da titoll iscritti nell"attivo circol. diversi da partec. 0 40
d) proventi diversi 263.890 183.594
17} Interessi e altri oneri finanziar 6.059.011 6.005.726
17bis Utili e perdite su cambi 0 0
Totale proventi e onerl finanziar -5,795.121 -5.822.032
D) Rettifiche di valore di attivita tinanziarie
18} Rivalutazioni 0 0
a) di partecipazioni 0 0
b) di immobilizz. Finanziarie non costit. partecipaz. 0 0
c) di titol} iscritti attivo circolante non costit.partecipaz 0 0
0 0
19) Svalutazioni 18.542.127 9.981.729
a) di partecipazioni 18.542.127 9.981.729
b) di immobitizz. Finanziarie non costit. partecipaz. 0 0
¢) di titoll iscritti attivo circolante non costit.partecipaz 0 0
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie -18.542.127 - -8.9681,729
E) Pravent! e onerl straordinar}
20) Proventi 0 0
21) Oneri 0 0
Totale delle parthte straordinarie 0 - 0

Bozza Bilancio 2011
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RISULTATO PRIME DELLE IMPOSTE [ -22.682.647) | 1 3.756.201]
22} Imposte sul reddito dell'esercizio
a) Imposte correnti - 275.827 232.711
b) Imposte differite - -147.433 4.556
¢) Imposte anticipate + 1.057.691 1.101.481
23) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO [ 21.753.450] " | ~ -12.891.977]

Bozza Bilanclo 2011
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VERBALE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DI INVESTIMENTI S.P.A,

DELL' 8 GIUGNO 2012

I1 giorno 8 giugno 2012, alle ore 10.30 presso la sede
della CCIAA di Roma, in Via dé Burrd 147, si & riunito il
Consiglio di Amministrazione della societid Investimenti
S.p.A. [la "Societa”) per discutere e deliberare sul
seguente ordine del giorno:
1. Approvazione verbali sedute precedenti.
2. Accordo tra Fiera Roma srl, Eur SpA ed Eur Congressi
srl.
3. Progetto di Dbilancio di esercizio chiuso al
31.12.2011.
4. Convocazione Assemblea Soci su bilancio esercizio
chiuso al 31.12.2011.
5. Varie ed eventuali,
Sono presenti i1 Presidente Lorenzo Tagliavanti,
1’Amministratore Delegato Attilio Tranquilli, {1 Vice
Presidente Cynthia Orlandi, i Consiglieri Valter Giammaria
e Brunetto Tini, BE’ inoltre presente Luca Vogliono,
Presidente del Collegio Sindacale.
Sono altresi presenti i consulenti di Investimenti S.p.A.
Ing. Guido Nicola e Dott. Stefano Ceccacci.

Partecipa il Direttore Generale Vincenzo Alfonsgi.



11

Hanno giustificato 1’assenza Antonella Greco e Achille
Pacifici, componenti del Collegio Sindacale.
11 Presidente Tagliavanti nel dichiarare la validita della
riunione a deliberare sull’ordine del giorno propone di far
svolgere le funzioni di segretario al Direttore Generale
Vincenzo Alfonsi.
Il Consiglio di Amministrazione approva all’unanimita.

- omissis -
Si passa all’esame del 3° punto all’ordine del glorno,
approvazione del Bilancio chiuso al 31/12/2011 ed il
Presidente Tagliavanti da la parola al Collegio Sindacale
che, presente, informa della sua rinuncia ai termini di
legge per il deposito del bilancio presso la sede della
Societd. Il Presidente Tagliavanti ringrazia e da la parola
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al ©Direttore Gener
relazione sulla gestione e le risultanze di bilancio. 11
Direttore Generale Alfonsi evidenzia i dati salienti nel
bilancio 2011. In particolare Alfonsi fa notare che i
ricavi si sono attestati su ca. 13,0 ML/Euro mentre i costi
operativi a ca. 1,7 ML/Euro con un Ebida positivo di ca.
11,2 ML/Euro. Ovviamente considerando sia gli ammortamenti
che gli oneri finanziari il risultato, dopo le imposte, si
attesta su una perdita di ca. 22,0 ML/Euro, sulla quale

pesa in modo significativo la svalutazione di circa 19,0

ML/Euro della controllata Fiera Roma S.r.l.
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Per guanto riguarda i1 bilancio consolidato Alfonsi
illustra 1 dati wmalienti riferiti ai ricavi totall, al
al
esercizio che sl attesta su una perdita di
ca. 19,3 ML/Euro.

Riprende la paxola il Presidente Tagllavanti che ringrazia
il- Dirottore Genarale Alfonsi e da 1la parola ail
Consiglieri. 8i avvia la diacussione al termine della quale
i1 Presidente Tagliavantl motto in votazione 1) progetio di
bilancio della Societd chiuso al 31.12,2021 nonché quello
consolidato di Gruppo insiecie al mandato ad apportare
eventuali nmodifiche necossarie, anche a soguito deil’esame
da parte dal Collegio Sindacale, prima dell’Assemblea del
Soct, nonché ad eseguire, se hocessario, uvlleriori miglliori
contuygd rilevanti 8§ fini flscall ed a convocaro,
antlcipando 1}l punto 4 all’ordino del giorno, 1‘/Nsscublea
dei Soci per il 29 Giugno p.v. alle ore 7,00 in prima
convocazione @ occorrendo per il 12 Lugllo p.v. a&lle ore
12,00 in seconda convocazions,

Il Consiglio di Amministrazione all’unanimitd approva.

Non oassendoci null’altro da discutere, il Presidente
Tagliavanti dichiara chiusa la riunione alle ore 12,30.

Il presents verbale ¢ lotto o approvato seduta stante.

IL SEGRETARIO ESIDENTE

Yincenzo Alfons). renzo Taglifavanti

WU /t}' i 3
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Si certifica che quanto sopra riproduce il contenuto della
delibera assunta in data 8 Giugno 2012 dal Consiglio di
Amministrazione di Investimenti S.p.A. e che le parti

omesse non contrastanc con guanto sopra riportato.

IL SEGRETARIO

]

Vi cénzo Mfon'J
'\-‘\,'wai/f,/ %
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INVESTIMENTI S.p.A,

VIA PORTUENSE 1645-1647 00148 ROMA
CAPITALE SQCIALE €280.773.207
Codice Fiscale 05554271006 Partila Jva 05554271006
Camera di Commercio di Rotna

Numero &i R.E.A: 898520

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
Al 31.12.2011
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Premessa

Il bilanclo al 31 dicembre 2011 & stato redatto in ottemperanza alle norme del
codice civile, interpretate ed integrate dai principi contabili dell‘Organismo Italiano
di Contabilitd (0.1.C.).

Nel corso dell'esercizio, oggetto del presente commento, non si sono verificati casi
eccezlonali che abbiano reso necessarlo il ricorso alle deroghe di cui all‘art. 2423

c.c., comma 4,

I criteri di valutazione pill significativi adottati per la redazione del bilancio al 31
dicembre 2011, nonché il contenuto e le variazioni delle singole voci dello stesso

Criteri di formazione

1! Bilancio di esercizio, che & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto
Economico nonché dalla Nota Integrativa e relativi allegati, corredato dalla relazione
degli Amministratori sul’andamento della gestlone, € stato redatto in conformita agli
artt. 2423 e seguenti del codice civile ed al D.Lgs. 127/1991.

' La Nota Integrativa ha la funzione di illustrare i dati esposti negli schemi di bilancio,
mediante analisi, integrazioni e sviluppo degli stessi. Essa comprende le
informazioni richieste dallart. 2427 c.c. e dalle altre disposizioni del D.Lgs.
127/1991 e successive modifiche, nonché le informazioni complementari considerate
necessarie per una rappresentazione esauriente, oltre che veritiera e corretta, delia
situazione economica, patrimoniale e finanzlaria della socleta.

Gli importi dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico sono espressi in unita di

€, senza cifre decimali, come previsto dalla normativa vigente, Gli i
Integrativa sono espressi in unita di €.
La Societd ha redatto Il Bilancio consolidato di gruppo ricorrendo i requisiti previstl

dalla legge vigente.
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Le informazioni relative all'attivita della Societa ai fatti di rilievo avvenuti dopo la
chiusura dell'esercizio sono state illustrate nella Relazione sulla gestione della
Societa.

Lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico sono redatt! secondo gli schemi
obbligatori previsti dal codice civile nella versione successiva alle modifiche
apportate dal D. Lgs. 17 gennaio 2003 n. 6, procedendo, ove necessario, ad una
opportuna riclassificazione dei dati contenuti nello schema di bilancio dell’esercizio
precedente ai sensi dell’'art. 2423-ter, comma 5.

Il Bifancio & assoggettato a revisione contablle da parte delia Reconta Ernst & Young
S.p.A.

Criteri di valutazione

I criteri di valutazione adottati per la redazlone del Bllancio chluso al 31 dicembre
2011 non sono stati modificati rispetto a quelli utilizzati nella formazione del bilancio
del precedente esercizio.

La valutazione delle pbste di bilancio & stata fatta Ispirandosi al postulati di
prudenza e competenza, nella prospettiva della continuazione dell’attivita e tenendo
conto della funzione economica di clascuno degli elementi dell’attivo e del passivo.
L'attivazione del postulato di prudenza ha comportato la valutazione Individuale
degli elementi componenti le singole poste per evitare compensi di partite, mentre
Vattivazione del postulato di competenza ha comportato la non iscrizione di profitti
non realizzati,

Gli schemi di Stato Patrimoniale e di Conto Economico sono stati modificati per
recepire le novita introdotte dal D.Lgs. 17 gennaio 2003, n. 6 - Riforma organica
della disciplina delle societa di capitali e societa cooperative (c.d. Riforma Viettl ).
Nell’'esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abblano richiesto, ai fini di
una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale della societa
e del risultato economico, di derogare al principio di continuita di applicazione dei
criteri di valutazione previsti dal codice civile né alle altre disposizioni in materia di

L Y .
DIIaNCio.
mmobilizzazioni

Le immobilizzazioni materiali e immateriali sono state sistematicamente
ammortizzate tenendo conto della residua possibilita di utllizzazione,
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Immateriali

Sono valutate al costo di acquisto o di produzione, comprensivo degli eventuali oneri
accessori, ed ammortizzate sistematicamente a quote costanti per il periodo della
loro prevista utilita futura. _

Sono esposte al netto degli ammortamenti, che vengono direttamente imputati alle
singole voci,

I costi di impianto e ampliamento, di ricerca sviluppo e pubblicitd sono stati Iscritti
nell'attivo in funzione della loro utilitd pluriennale con il consenso del Collegio
Sindacale.

Qualora, indipendentemente dall’ammortamento giad contabilizzato, risulti una
perdita durevole di valore, Iimmobiiizzazione viene corrispondentemente svalutata.
Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene
ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

I costi di impianto e di ampliamento, i costi di ricerca e sviluppo sono ammortizzati

Le licenze per lutilizzo del programmi sono iscritte in bilancio al costo di
acquisizione e sono ammortizzate a quote costanti in tre anni in considerazione
dell’elevata obsolescenza tecnologica.

I costi di avviamento e le altre immobilizzazioni immateriali sono ammortizzati in
dieci esercizi, in quanto le osservazioni di mercato riguardanti lo specifico settore di

appartenenza della Societ3 fanno ritenere congrua questa durata.

Materiali

Sono iscritte al costo storico di acquisto espresso In valuta avente corso legale o,
per quelle auto-prodotte al costo di produzione, al netto dell'ammortamento
deli‘anno ed incrementate dei costi accessori imputabili alle stesse (punto 1°
dellart. 2426 CC).

Qualora, indipendentemente dal’ammortamento gia contabilizzato, risulki una
perdita durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata.
Se in esercizi successivi vengono meno | presupposti della svalutazione viene

ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamentl.
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Al sensi dell'art. 2427 cc, si segnhala che sono state effettuate le seguenti
rivalutazioni:
- rivalutazione volontaria ai fini civilistici e fiscali del complesso immobiliare di
Via C. Colombo, effettuata ai sensi e per gli effetti della legge n. 266 del 2005
in sede di redazione del bilancio deli’esercizio 2005;
- rivalutazione, ai soli fini civilisticl, del complesso immobiliare di Via
C. Colombo (in coerenza con una perizia indipendente che espone il valore di
mercato dello stesso) ai sensi di quanto disposto dail’art., 15 del D.L.
185/2008 che ha consentito alle societa di adeguare nel bilancio chiuso al 31
dicembre 2008 il valore degli immobill.

Le quote di ammortamento, di seguito riportate neillo schema, imputate al Conto
Economico, sono state calcolate secondo |'utilizzo, la destinaziohe e la durata
economico - tecnica del cespiti sulla base del criterio di ammortamento
rappresentato dalle seguenti aliquote ridotte alla metd nell‘esercizio di entrata in
funzione del bene.

Descrizione vltareei?:::ﬁca Aliquota
Compendio immobiliare vecchio Polo 25 anni 4%
Compendio Immobillare Nuovo Polo 50 anni 2%
Impianti audio video 4 anni 25%
Impianti generic 10 anni 10%
Impianti telefonicl S annl 20%
Attrezzature fieristiche 3,7 annl 27%
Mobill e macchine ordinarie d'vificlo 8,3 anni 12%
Macchine d'ufficio elettroniche e apparati 5 anni 20%

L'ammortamento dei cespiti relativi al Vecchio Polo Fleristico viene calcolato soltanto
sui padigliont ancora in uso alla data del 31 dicembre 2011. Si tratta, pit nello
specifico, del Padiglione numero 40 concesso in locazione al Ministero degli Interni
per il Museo delle Auto Storiche della Polizia di Stato.

stimata una vita utile e una conseguente aliguota di ammortamento in linea con le
indicazioni del DM 31/12/1988. Si precisa che nell’esercizio 2008, sulla base di una
valutazione tecnica della durata utile delle opere realizzate, sono stati oggetto di
modifica le aliquote di ammortamente del “Compendio immobiliare Nuovo Polo” e
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degli “Impianti generici”. La valutazione ha tenuto conto delle caratteristiche
techiche adottate, dei materiali impiegati nella costruzione, della corretta gestlone
delle opere da parte di Fiera Roma S.r.l. mediante interventi di manutenzione
ordinaria e straordinaria previsti e programmati e infine del fattori legati al contesto
ambientale dell'opera e alla destinazione d’uso dei terreni. In base alla suddetta
valutazione si & stimata in 50 anni la vita utile del “Compendio Nuovo Polo” e In 10
annl la vita utile degli “Impianti generici”.

Immobilizzazioni Finanziarie

Sono valutate al sensi del disposto dell’art. 2426 del C.C,

Le partecipazioni delle immobilizzazioni finanziarie in "imprese controllate”, "imprese
collegate” ed "altre imprese” sono iscritte al costo di acquisizione o di sottoscrizione,
Il valore di carico delle partecipazioni, iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie, €
allineato all'eventuale minor valore desumibile da ragionevoli aspettative di utilita e
di recuperabilita negi'i' esercizl futuri e in ipotesi di continuita aziendale. In presenza
di perdite durevoli il valore di iscrizione di dette partecipazioni & rettificato mediante
apposite svalutazioni; le perdite di valore eccedenti i corrispondenti valori di carico,
laddove vi sia I'obbligo o l'intenzione di coprirle, sono iscritte tra i “fondi per rischt e
oneri”.

Le svalutazioni di partecipazioni (sia delle immobilizzazioni finanziarie, sia dell’attivo
circolante) non sono mantenute nei successivi esercizi gualora vengano meno |
presupposti che le hanno determinate.

In ottemperanza al disposto del punto 5 dell'art. 2427 del C.C. il Consiglio di
amministrazione segnala che la societd, al 31 dicembre 2011, deteneva le seguenti
partecipazioni:

ieta controllat
Valore al
. Sede Capitale Quota
Denominazione sociale legale sodale posseduta 31/1%/201
Flera Roma sri (*) Roma 1.000.000 100% 20.766.487

{*) = lscritta tra le immobillzzazioni finanziarie
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Altre parteclpazioni

Qada Prasmbon alara al

. = A1) -] » \‘uul.v FEIVIV s
Denominazione sociale leaale Capitale soclale sseduta  31/12/2011
Fond.ne Acc.Naz. Santa Cecilla Roma 20.658 25% 5.165

Crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizzo e non sono presenti in bilancio crediti
in valute diverse dall’€.

I crediti sono tutti in ambito nazionale, e la socleta non vanta creditl in valuta, ne
crediti di durata residua superiore al 12 mesi e ai 5 annl.

La societa non ha crediti relativi ad operazioni che prevedono t'obbligo di rivendita a
termine per ‘acquirente.

L'adeguamento del valore nominale del crediti al valore presunto di realizzo &
ottenuto medlante apposito fondo svalutazione crediti.

Debiti

Sono rilevati al loro valore nominale.

I debiti sono tutti in ambito nazionale, e Ja societd non ha debiti in valuta. La societa
non ha debiti relativi ad operazioni che prevedono l'obbligo di rivendita a termine
per Yacquirente.

I debiti con scadenza oltre l'esercizio o oltre i cinque anni sono dettagliatamente
descritti.

Ratei e risconti

1 ratei e risconti sono determinati in base alla competenza del costi e del ricavi cui si
riferiscono ed Iscrittl in bilancio nel rispetto del disposto del 6° comma dell‘art. 2424
bis C.C.. Si precisa che non esistono ratei o riscont! di durata superiore al cinque
anni,
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Fondi per rischi ed oneri

Riguardano principalmente stanziamentl per rischi ed oneri destinati a coprire
perdite o debiti di natura determinata, di esistenza certa o probablle, dei quali
tuttavia alla chiusura deli’esercizio non erano determinabili I'ammontare o la data di
sopravvenienza, Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base
degli impegni assunti e degli elementi a disposizione,

Trattamento dj fine rapporto

Rappresenta V'effettivo debito maturato verso | dipendenti in conformita di legge e
dei contratti dj lavoro vigenti, considerando ogni forma di lavoro avente carattere
continuativa. Ii fonde corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore
dei dipendenti al 31 dicembre 2006 gravate dalla reiativa rivalutazione monetaria al
netto di eventuali acconti erogati.

La quota TFR maturata successivamente al 31 dicembre 2006, in ottemperanza alla
nuova normativa relativa alla previdenza integrativa, & stata destinata, nel rispetto
delle scelte implicite ed esplicite operate da ciascun dipendente, ai varl fondi di
previdenza integrativa o all'apposito fondo di tesoreria istituito presso I'INPS.
Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e
dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di lavoro avente carattere
continuativo. 1l fondo corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore
dei dipendenti al 31 dicembre 2011 gravate dalla relativa rivalutazione monetaria al
netto di eventuali acconti erogati.

Conti d’ordine

Evidenziano i valori relativi agli impegni assunti, le garanzie ricevute e prestate
nonché dei beni dati o ricevuti in deposito a varlo titolo nei confronti di terzi e sono
esposti al valore nominale.

Ricavi e Costi

Sono esposti in bilancio secondo | principi della prudenza e della competenza, caon
rilevazione dei relativi ratei e risconti, al netto di eventuali resi, sconti e abbuoni.
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Non si riporta la ripartizione del ricavi per aree geografiche, prevista al punto 10
dall‘articolo 2427 del C.C. , in quanto I ricavi risultano Interamente conseguiti presso
il territorio {tallano.

Imposte sul reddito

Le imposte dell'esercizio sono determinate sulla base di una tjeanétlca previsione
degli oneri di imposta da assolvere in applicazione della vigente normativa fiscale e
sono esposte al netto degli acconti versati e delle ritenute subite nella voce “debiti
tributari” nel caso risulti un debito netto e nella voce “crediti verso altri” nel caso
risuitl un credito netto.

Le imposte differite, attive o passive, sono iscritte in bilancio secondo il ﬁrinclplc
OIC n. 25. L'ammontare delle imposte differite & determinato sulle differenze
temporanee tra i valori dell'attivo e del passivo determinati secondo criteri civilistici
ed i corrispondenti valori determinati ai finl fiscali.

fiscali, sono iscritte nella specifica voce dell’attivo circolante. Il beneficio fiscale
relativo al riporto a nuovo di perdite fiscali & rilevato quando esiste la ragionevole
aspettativa di realizzarlo.

Eventuali variazioni di stima (comprese le variazioni di aliquota) vengono allocate

tra le imposte a carlco dell’esercizio.

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
1l saldo della voce al 31 dicembre 2011 & pari a zero, di seguito si espone la

movimentazione della voce intervenuta nel 2011:
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Con atto del Notaio Dr, Paolo Silvestro del 26 magglo 2011 rep. n. 93028, racc. n.
22955, Ia societa Investimenti SpA ha deliberato un aumento di capitale sociale per
€ 54.951.313 con emissione di n. 106.402 nuove azioni prive di valore nominale
espresso a favore degli azionisti da liberarsi mediante conferimenti di denaro efo
beni in natura.

Tale atto ha fissato al 30 novembre 2011 il termine ultimo per I‘esercizio del diritto
di opzione e per la sottoscrizione delle azioni optate, stabilendo che qualora i
capitale nan risultasse interamente sottoscritto entro tale data, lo stesso sara
aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte, come previsto dall’articolo
2439 c.c.; inoltre & stato concesso if termine del 31 dicembre 2011 per V'esercizio
dell‘opzione dell'inoptato.

Azion) Capitale e N.pziom _Adtont Aatont Capitale

AZIONISTI sottoscritte sl Soclale al Capltaie 0‘"2 e Sottoscrit sottoscritteal  Soclale a)
3171272010 31/12/2010 Sociale te 31/12/2041 31/12/2011
CCIAA Roma 298.888 154.360.708 31.326.246 60.657 19.362 318,250 164.360.213
Comune Roma 118.310 61,101,200 12.399.990 24.010 0 118.310 61.101.200
Reglone Lazio 53.27¢ 27.514.350 5.583.821 10.812 0 53.276 27.514.390
Ag.Sviluppo Lazlo 53.276 27,514,390 5.583.821 1D.832 - 53,276 27.514.350
|Provincia Roma 354 182823 37,102 72 - 354 182.823
Az, Prom.Turdsmo di Roma 142 73.336 14.883 29 - 142 73.336
Uniohe Prov. Industriah di Roma 35 18.076 3.668 7 - s 18.076
Pﬂgne Prov. Agricoltornt dif Roma 17 8,780 1.782 3 ~ 17 8.780
[Totale 524,298 279.773.703 $4.951.313 306402 19,352 543.680 280,773,207

Al 31 dicembre 2011, data della chiusura

della procedura prevista dall‘Assemblea

Straordinaria dei Soci del 26 maggio 2011, I'aumento di capitale € stato sottoscritto
dal solo Socio Camera di Commercio di Roma che ha provveduto in data 01 giugho
2011 e in data 30 dicembre 2011 a versare la cifra complessiva di € 9.999.504,90.

¢ stato regolarmente vegistrato presso

n
140

Tale aggiornamento del capitale deliberato

b 066 AL Anl Danicker~ arrn
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PRA/26447/2012/CRMAUTO.
La compagine sociale al 31 Dicembre 2011 risulta essere:
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RUitia
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AZIONISTI Azioni Azionl Totale %
emesse sottascritte
CCIAA Roma 318.250 318.250 164.360.213 58,538%
Comune Roma 118,310 118.310 61.101.200 21,762%
Regione Lazio 53.276 53.276 27.514.,390 9,800%
Sviluppo Lazio 53.276 53.276 27.514.390 9,800%
Provincia Roma 354 354 182.823 0,065%
Az. Prom,Turismo di Roma 142 142 73.336 0,026%
Unlone Prov. Industriali df Roma 35 35 18.076 0,006%
Unione Prov. Agricoltori df Roma 17 17 8.780 0,003%
Totaie 543.660 543.660 280.773.207 100,000%

B) IMMOBILIZZAZIONI

Come disposto dal punto 2 e dal punto 3 dell‘art. 2427 C.C. per le immobilizzazioni
si € provveduto ad indicare i movimenti delle Immobilizzazioni intervenute

nell’esercizio e la composizione delle voci, nonché le ragioni deila loro iscrizione e i

rispettivi criterl di ammortamento.

I - Immobilizzazioni jmmateriali

Saldo 8} 3171272010 I Moviment del’ snno Saldo al 33/32/2011 |
DEFCRIZIONE
Costo m R A(wll!IFnu-m-n“ mnmm:ml Ammto i Totale | Costo | F.do Ammite “'u“':!‘!

Cosl IMpUNto & amplaments $15.089 85321 39,343 ° ] T 066 (3N618) ST3.068 $18.737 €332
Cosy ricerca, syiuppo @ pubblickb|  1.962.520 1.962.620 [ [ ° [] ] ol 1.962.620 1LV62.620 0
Concess., Neenze, maretd o db Rt 2.2 39298 3582, s [} ° 178 [126) 2121 39.425  36.636
Avvisments ML P F] o ¢ [ H of 2.083.856 EPECLTS [
1menodAazazion in corse & acconti -4 o 0| [J 0 8 e ] [} °
Altre Immeb fezazan! 6.227.737 1,222,201 5.005,536] 403.230 [] ] 18,556  (215.308)]  8.630,587 1,840,757 4,796,230
TOVALE 10.875,403___5.753.096 $.033.307] 443.250 [ o «52.248 {249.046){ 11.276.653 6,445,394 4.833.259)

1. Costl di implanto e ampliamento

La voce, che ammonta a € 6.332 non ha avuto incrementi nel corso dell'anno 2011

e si & decrementata solo per il valore della quota annua di ammortamento part a €

33.616.

Tale voce & composta in massima parte dal costi sostenuti e capltalizzati negli anni

precedenti al 2008 relativamente a:

> spese notarili per gli aumenti del capitale sociale e per le modifiche allo

statuto societario;

» costi per ridefinizione dello statuto in funzione della nuova struttura della

proprieta, || coordinamento per lo spostamento da un punto di vista

¥}
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contrattuale nel nuovo polo fieristico oltre allo sviluppo dei progetti societari e
di pianificazione strategico finanziaria del gruppo Investimenti S.p.A.
L’ammortamento é calcolato su un periodo di 5 anni.

2._Costi di ricerca sviluppo e di pubblicita

La voce, totalmente ammortizzata gia al 31 dicembre 2008, risultava composta
dagli oneri sostenuti dalla societa per la ricerca e lo sviluppo svolta da professionisti
sul sistema fieristico/congressuale di Roma per la realizzazione del progetto
industriale del Nuovo Polo Fieristico.

L'ammortamento & stato calcolato su un periodo di S anni.

4._Concessioni, licenze, marchi e diritti si

La voce ammonta a € 36.697, al netto degli ammortamenti dell’esercizio pari a €
126.

Tale voce & composta dalle spese sostenute per costi di natura pluriennale relative
all‘acquisizione di marchi e software informatici.

L'ammortamento dei marchi & calcolato su un periodo di 10 anni, mentre quello dei

software & calcolato su un periodo di 5 anni.

5. Avviamento

La voce, totalmente ammortizzata gia al 31 dicembre 2009, risultava composta dai
costi sostenuti per l'acquisizione dell’azienda “Fiera” tramite atti notarili a rogito
Notalo Fasani del dicembre 1999 e del dicembre 2000.

L'ammortamento & stato calcolato su un periodo di 10 anni in ragione delie

prospettive economiche del business fleristico,

mobilizzazioni immateriall in corso e accon

Tale voce non ha subito variazioni,

7. Altre Immobilizzazioni Immateriali

La voce ammonta a € 4.790.230, al netto degli ammortament! dell’esercizio per €
618.556.
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Il saldo risulta composto prevalentemente dagli oneri accessori ai finanziamento
capitalizzati per spese di istruttoria e per l'imposta sostitutiva su finanziamenti a
medio termine.

Gli onerl sono stati iscritti nell’attivo con il consenso del Collegio Sindacale a norma
del numero 5 dell‘art. 2426 del C.C, in quanto, il progetto e | piani programmatici dl
sviluppo giudicati attuabili e realizzabili secondo le previsioni effettuate, hanno
prodotto effetti economicl sull’attivita caratteristica della societa.

L'ammortamento degli oneri accessori su finanziamenti & stato determinato sulla
durata dei relativi finanziamenti in base a quote calcolate secondo modalitd
finanziarie determinate dal piano di ammortamento delle linee di finanziamento.

In seguito alla conclusione del 4° accordo modificativo del contratto di
finanziamento con Unicredit che ha previsto, tra {'altro, il riscadenzamento della
linea Bridge al 31 Dicembre 2013, nonché I'apertura di un linea base2 del valore di
€ 15.500.000 pur in scadenza al 31/12/2013 da utilizzarsi per | rimbors| delle quote
capitale del 2011 della linea base e della linea stand by, sono stati capitalizzatl e
quindi portati in aumento di tale voce, per un importo di € 403.250, i costi sostenuti
per le spese notarili, le fee e Iimposta sostitutiva pagata sugli utilizzi delle linee di

II - Immobilizzazjoni Materigli

$asido al 3113372018 | Movimymi) deilanns I Saide ot 31/ 12/ 2013
Descrhions Cote  vdvAmmio  WORIES i Gairamesth NchassMiche  Ammte  Tetele Coste  rdoAmmeo  (oors S

Tamerd » HTIACY 352020432 183074590 265.362.974]  24c0.018 (127434} 0 4243420 {2.004330)]  IMAOMO2S 3035008  363.354,343]
tmaleny 42825182 16016084 26,595,433 43.000 L] o 4310158 {4.340.2%8), 40692152 30,246.922 22045200

dustrrad « 2023 naes 12674 o ° ] o C ez w8 13,676
ARA Bard 69193 181242 820,044 e 3 - 2083 (6.573)] 700.873 188200 $23.472
IMmoD S2IaZ il 0 C6r3s @ atonkd ] ° L3 arn L] [] []
Totate Imm .l Matartal 435,930.€00 41947634 392692088 | 2.940.508 - 327.434 - XIS

1. Terreni e fabbricati
1l saldo della voce in oggetto si riferisce al valore dei complessi immobiliari
(costituiti da padiglioni e terreni sui quali insistono) del vecchio e del nuovo polo

fieristico.

Relativamente alle aliquote di ammortamento previste per la suddetta categoria sl
rlimanda a quanto gia descritto in apertura del presente documento.,

13




27

Il complesso aziendale fieristico di Via C. Colombo & destinato alla cessione, ed il
relativo valore netto contabile, comprensivi delle rivalutazioni del 2005 e del 2008, &
pari a € 113.374.275. Tale valore & ancora Iscritto tra le immobilizzazioni materiali
in quanto esiste la destinazione alla cessione ma la stessa verra probabilmente

...... HEs Py s ]

o S - ~ . - - P P ~ amebha Y.y
won  prima dell’esercizio 2013; pertanto, adottando anche pe

______ | ¥ f—p— — anf ome

concretizzata
estensione quanto previsto dai principi IFRS, che prevedono che un bene possa
definirsi “detenuto per Ia vendita” se esiste upa delibera di cessione e tale ipotesi
possa ritenersi concretizzabile entro | 12 mesi, gli amministratori hanno ritenuto che
it valore in questione debba essere ancora classificate tra le immobilizzazioni
materlall, seppure dando evidenza della procedura di variante urbanistica e
successiva vendita avviata.

Come anticipato, ai sensi della L. 266/2005, nel)’ esercizio 2005, é stata effettuata
la rivalutazione dei ben| facenti parte del compendio immobiliare “Vecchio polo
fieristico - Via C. Colombo”, Tale rivalutazione, in coerenza di quanto evidenziato
nelle perizie stimative, & stata allocata nella voce terrenl. La rivalutazione & stata
eseguita nel limite del valore attribuito del suddetto compendio, avuto riguardo alla
sua consistenza, alla residua capacita produttiva ed aila effettiva poss :
economica di sua utilizzazione.
Nell’esercizio 2008 si & provveduto, ai sensi del D.L. 185/2008, a un’ulteriore
rivalutazione civllistica che ha incrementato Hl valore dei terreni di € 46.203.995 e
parimenti & stata iscritta nel patrimonio una riserva di rivalutazione al netto delle
imposte differite passive, ai sensi di quanto previsto dal documento OIC "Le novita
introdotte dal D.L. del 29 novembre 2008 n. 185. Aspetti contabili relativi alla
valutazione dei titoli non immobilizzati, rivalutazione degli Immobili e fiscalita
differita delle operazioni di aggregazione aziendale”. Detta rivalutazione & stata
effettuata nei limiti del valore periziato da terzi.
Per lo stato di avanzamento della procedura di cesslone si rimanda alla relazione
sulla gestione. Con riferimento a quanto prescritto dall‘art. 10 della L. 72 del 1973 si
specifica che queste sono le uniche rivalutazioni effettuate dalla Societa,
La voce totale, pari a € 363.558.143, si & movimentata durante l'esercizio per
effetto delle seguent| variazioni:

« Incrementi per € 2.266.032 relativi al compendio immobiliare di Via Cristoforo

Colombo, alla capitalizzazione degli interessi passivi dovuti sulla linea Bridge

14



28

nelanno 2011 in linea con il principio adottato nella redazione del bilancio
2010 . La scelta di capitalizzare i costi inerenti la gestione e Il finanziamento
dell’operazione di cessione dell'area dell'Ex Fiera & stata applicata
dall’esercizio 2010 In quanto, con le delibere assunte dal Comune di Roma, si

F uarinsiana A ir e d'.. A ”' ra

L

con templ ragionevolmente definiti con un cessione dell’area prevista per il
2012 -13.

Relativamente alla capltalizzazione degli onerl finanziari sl sono capitalizzati
quelli specifici della Linea Bridge in quanto |‘operazione di finanziamento (e
quindi il relativo contratto) individua esplicitamente come la linea Bridge sia
finalizzata ad anticipare alla societa parte dei fondi che deriveranno dalla
vendita della vecchla fiera (Ex Flera).

* Incrementi per € 599.996 riferiti alla capitalizzazione delle spese sostenute
per i lavori di riqualificazione del terreni deil’area di fase 2. L’ Area in
oggetto si trova collocata al confine Ovest del complesso fieristico essendone
il naturale proseguimento e permette la costruzione di opere che possono
essere collegate direttamente con il polo fieristico.

¢ Decremento di € 127,434 dovuto a
capitalizzati nel 2010 e I'effettivo esborso finanziario sostenuto relativamente
agli interessi passivi calcolati per il 2010 sulla linea Bridge.

« ammortamento dell’anno per € 4.743.424

Ai sensi del OIC 16 par. E.IV, si evidenzia che sugli immobili di Via C. Colombo e sul
Nuovo Polo Fieristico sono iscritte ipoteche concesse a favore di Unicredit:

ipoteca di 1° grado sul Quartiere Fieristico di Via C. Colombo per € 140.000.000
a garanzia degli utllizzi della linea di credito denominata Bridge;

ipoteca di 2° grado sul Quartiere Fieristico di Via C. Colombo per € 20,000.000 a
garanzia degli utilizzi delfe altre linee di credito;

ipoteca di 1° grado sul terreno e sugli immobili del Nuovo Polo Fieristico per €
400.000.000.

Ipoteca di 2° grade sul polo fleristico e la limitrofa area per € 31.000.000 2

garanzia degli utilizzi della linea di credito denominata Base 2.

15
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2. Impianti e macchinario

La voce ammonta a € 22.445.230 al netto degli ammortamenti dell’esercizio pari a
€ 4.210.258.

Nel corso dell’esercizio la voce ha subito le seguenti movimentazioni:

« incrementi per € 67.000 nella voce degli impianti del nuovo polo dovuti alla
installazione di torrette antincendio ed evacuatorl di fumo presso il padiglione
13.

« decrementi dovuti al normale processo di ammortamento dell’anno per €
4,210.258., L'ammortamento & effettuato in base alle aliquote relative alle
singole categorie di cespiti inclusi nella presente voce, per le quali si rimanda
a quanto gia descritto sopra.

3. Attrezzature industriali e cgmrﬁergiali

La voce ammonta a € 12.678 e si riferisce a beni oggetto del contratto di affitto di
ramo di azienda e quindl non subiscono variazioni in capo alla socleta in quanto solo
proprietaria dei suddetti beni.

4. Altri beni

La voce ammonta a € 521.472 al netto degli ammortamenti dell'esercizio pari a €
7.053,

Tale voce si riferisce ai costi per Vacquisizione di mobili d’ufficio, delle macchine
d‘ufficio elettroniche, apparati telefonici e cespiti inferiore a € 516,46.

NelWanno tale voce risulta incrementata dagh acquisti di telefoni celularl.

III - Immobilizzaziopi Finanziarie

Nella voce immobilizzazioni finanziarie & esposto il valore della partecipazioni al 31
dicembre 2011 nel capitale sociale di Fiera Roma S.r.). e Fondazione Accademia

Nazionale S. Cecilia.

La societa non detiene partecipazioni che comportano responsabilita illimitata.

16
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Partecipazioni in imprese controllate

Versamanti Riclassifica

"
. Saldo sl . Rinsncla Crrm Fondo trade Saido al
Descrizions CIPRES 31f12/2010 Inerementi Decrementl e g’ pumento  Svalutazlone MUY immovir 33712/2011
L Capitsle sxion
Fiers Roms .rl 100,00% 2300000 2.765.487 - 12.582.000 500,000 Sols27Mis1552 047 - 30,765,487
Yotaje Partsc. Are imprese 33,000.000 1,766,487 T 12.992.000 500,000 30127 18.542,12 = 20.766.487

Il valore della partecipazione in Fiera Roma S.r.l. & stato determinato dalle seguenti
operazioni:

a) Anno 2003: sottoscrizione e versamento del capitale sociale di € 10.000 in sede
di costituzione, successivo versamento in conto futuro aumento di capitale sociale
per € 1,000.000;

b) Anno 2004: riduzione della partecipazione a € 250.000 per la sottoscrizione
dell’'aumento di capitale soclale deliberato con assemblea straordinaria de} 2
febbralo 2004 per € 500.000 da Fiere Internaticnal s.r.l. e per € 250.000 da Lamaro
Appalti S.p.A., abbattimento e ricostituzione del capitale soclale per € 10.000 con
contestuale svalutazione della partecipata per € 109.307;

-

¢} Anno 2005: ac
dietro corrispettivo di € 6.500.000 e rivalutazione della partecipazione per €
109.307;

d) Anno 2006 : ripianamento della perdita per € 441,570 attraverso la rinuncia al
credito di € 650.693 e ricostituzione del capitale sociale per € 750.000; si segnala
che tale ripianamento & stato deliberato in virtd della situazione infrannuale a)
28/02/06 ;

e) Anno 2007: (1) ripianamento della perdita consuntivata al 31 dicembre 2006 pari
a € 3,268.631 in proporzione alla quota di capitale posseduta nella misura di €
2.088.000 mediante imputazione del versamenti in conto aumento capitale pari a €
3.500.000, (ii) versamenti in conto futuro aumento di capitale sociale pari a €
1.000.000 deliberati dall'/Assemblea dei soci del 24 dicembre 2007, (iii)
accantonamento al fondo copertura perdita del bilancio chiuso al 31 dicembre 2007
per la quota di spettanza (€ 15.048.570).

(F) Anno 2008: (i) incremento del valore di carico della partecipazione per €
1.615.492, relativi l'acquisto di azioni pari al 25% del capitale sociale della
controllata Fiera Roma S.r.| dal socio uscente Lamaro Appalti S.p.A.; (li) iIncremento
per ripianamenti perdite effettuati nel corso dell'esercizio. Pii nello specifico sono
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state riplanate le perdite consuntivate al 31 maggio 2008 (la situazione contabile
esponeva perdite per € 5.533.246, riplanate mediante versamento di denaro per
Vabbattimento e la successiva ricostituzione del capitale sociale per € 1.000.000,
versamento in conto futuri aumenti di capitale per € 1.827.354 e attingendo alla
riserva di Patrimonio Netto della Fiera Roma S.r.i. per € 2.705.892) e al 31 agosto
2008 (la situazione contabile esponeva perdite per € 5.981.493, al netto della
perdita gia ripianata al 31 maggio 2008. Il ripianamento delle perdite & avvenuto
attraverso remissione del credito vantato verso la controllata per € 650.000,
versamento in conto futurl aumenti di capitale per € 2.310.177 e compensazione del
crediti verso la controllata per il canone di locazione per € 3.021.316); (i)
incremento per rinuncia a crediti vantati nel confrontl della controllata per
complessivi € 10.000.000; (iv) svalutazione per € 28.273.787 conseguenza della
valutazione d“impairment” della partecipata descritto pil avantl.

(g) Anno 2009: incremento per versament! In conto futurl aumenti di capitale
sociale per €, 1.000.000 in data 30/09/09 e per €. 2.000.000 in data 23/12/09.

(h) Anno 2010 : Il valore della partecipazione detenuta nel 100% del capitale della
Fiera Roma Sr} al 31 dicembre 2010, rimane invariato rispetto allo scorso esercizio
ed & pari ad euro 23.000.000, in considerazione del fatto che I'andamento
economico (negativo) registrato nel 2010 dalla controllata ha nelia sostanza
confermato I dati di budget previsionali compresi nei piani pluriennali redatti per la
suddetta partecipata.

(1) Anno 2011:

Al 31,12.2011 la Societa iscrive la partecipazione per circa Euro 20,7 milioni. La
partecipata ha consuntivato nell’esercizio perdite significative tali da configurare la
fattispecie di cui all'art.2482 ter del codice civile, essendo il suo patrimonio netto al
31 dicembre 2011 negativo per circa Euro 50 mila. Investimenti SpA nel corso
dellesercizio ha provveduto alla copertura della perdita accumulata, rilevando una
svalutazione della partecipazione di Euroc 14,5 milioni; tuttavia la perdita di esercizio
e quella prospettica del 2012 risultatano di importo superiore rispetto a quanto
previsto nel vigente piano pluriennale (a causa principaimente dellimprevisto
differimento di aicuni eventi fieristici). In reiazione @ quanto sopra gii amministratori
hanno quindi deciso di contabilizzare una ulteriore svalutazione pari a Euro 4 milioni,
per tenere contro delle magglori perdite attese per il 2012 rispetto al piano vigente.
E’ stato inoltre richiesto agli organi competenti della controllata la pronta redazione

un nuovo piano industriale che tenga conto dell'attuale contesto di mercato.
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Le movimentazioni patrimoniali sono state quindi le seguenti:

in data 28 Gennaio 2011 e stato effettuato un finanziamento soci in conto futuri
aumenti di capitale pari a 500.000 Euro
In data 21 Aprile 2011 in sede dl Assemblea Soclale Investime
il patrimonio netto negativo dell‘esercizio 2010 pari a Euro 6.481,729 tramite
rinuncia a crediti e ricostituito il capitale di 1 milione di Euro con risorse di cassa.
Tale operazione per complessivi 7.481.729 Euro & stata imputata per Euro
4.715.242 al fondo appositamente costituito in sede di redazione del bifancio 2010
per “perdite da partecipazioni” e per la quota restante di Euro 2.766.487 a
incremento partecipazioni

In data 31 Dicembre 2011 Investimenti spa ha rinunciato al credito di € 12,992.000
a copertura perdite dell’esercizio 2011.

Alla redazione del presente bilancio gli amministratori provvedono a svalutare il
conto partecipazioni per € 18.542.127 ed ad accantonare un fondo di € 50.127 a
copertura del patrimonio netto negativo della partecipazione partecipata.

Al termine delle seguenti operazioni risuita un valore di bilancio della partecipazione
pari a € 20,766.487 e un fondo per perdite su partecipazioni parf a € 50.127, per
un valore netto conseguente pari a € 20.716.362, valore inferiore di 4 M.ni di Euro
rispetto al differenziale con il patrimonlo netto di spettanza presentato al
31.12.2010 (pari a € 24.766.486).

Di seguito si espone il confronto tra il valore di iscrizione della partecipazione e il

i spettanza:

% Risuhate Ve
N . Cipitale  DilaChswa  esercizio  Alse Rlserve  Pablmonlo parecipazion  Fendo :
Denouring. ; 1]
nont ?ﬁ"? Socle Bihanclo {witimo PK Ketta tolale N ebcittain Svafutarione Gilleresn
appxovalo) bilancio
f H b < d=ad< e=fd
e Roma Sal. 100%  1.006.000 301 (14542127 13431397 (50.130) (50.130)  20.766.487 §50.127  (20.766.490

Si informa che a garanzia del finanziamento erogato dal gruppo Unicredit Capitalia, &
stato stipulato un contratto di pegno sul 51% del capitale della partecipata Fiera
Roma S.r.l. come specificato nel conti d’ordine.
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e+ v

Partecipazi n e impres

o e Verssmantt Riclagelfica ..
6aldo 3l Ravncls Fondo Sakio ai

L pescilons  Caphale 3171373010 Merement Decrament! ¢ eqnl Pt g uazione SYIMEIRN A e 311272011

Fond. Acc.Nazionale 25,00% 5,165 - 5 s N 5 = -

S.Cec B S.165

Totale Partec. Alre kmprese 5.368 - . - - . - - §.165

L'Accademia Nazionale di Santa Cecilia, trasformata In seguito in fondazione,
promuove attivitd artistiche, didattiche e di ricerca storica e musicologica.

2.B Crediti v/altri

La voce comprende | crediti per depositi cauzionali versati dalla Investimenti S.p.A.

ai seguenti fornitori:

Descrizione Saldo al Saldo al I
zlon 3171272011 3171272010 VEOECTE
Deposito cauzionale ACEA 12.946 12.946 0
Deposito cauzionale AVIS - GE 4,621 2.441 2.180
Deposho cauzionale TELECOM 1,929 1,929 0
Deposito cauzionale ITALGAS 2.000 2.000 Q
[ Depositi Cauzionall Imm.ti 21.496 19,316 2.180

A) ATTIVO CIRCOLANTE
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- Saldo al Saldo al .

Desctizione 31/12/2011  31/12/2010 _ 'ariazione
Verso clienti 327.893 261.649 66.244
Verso Imprese controllate 19.217.348 31.018.771 (11.801.423)
Tributar 1.869.378 1.462.728 406.650
Imposte anticipate 7.589.222 3.728.297 3.860.925
Verso altri (entro Feserdzlo successivo) 31.188 5.800 25.388
Totale Crediti 29.035.028 36.477.245 (7.442.217)
1) Crediti verso clienti

Il saldo della voce fa riferimento principalmente ai crediti vantati nei confronti del
Ministero degli Interni per la concessione in uso di alcune aree del “Vecchio Polo

Fleristico - Via C. Colombo”.

Il fondo svalutazione crediti, nel corso del 2011, non st & movimentato:

Descrizione 31/12/2010 Ltilizzi Accantonamenti 31/12/2011

Fondo svalutazione credit 0 [+ 0 _OJ

2) Crediti verso Imprese controllate

Tale voce pari a € 19.217.348 ¢ relativa ai crediti esistenti alla data verso la Fiera
Roma S.r.l, relativi al canone di affitto di ramo di azienda e di fitto del nuovo
complesso fleristico. Come gia commentato sopra nel corso del 2011 si & proceduto
a rinunce di crediti e compensaziont. Relativamente al dettaglio dei rapporti con
Imprese controllate si rinvia al contenuto della relazione sulla gestione.

4 bis)_Crediti tributari

Sono composti da crediti verso I'Erario per € 1.869.378:
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. Saldo al Saldo al
i ne
Descrizione 31712/2011 31712/2010 Variazlo
Credito vs Erario per IVA 0 33.408 (33.408)
Crediti vs Erario per IVA di Gruppo 1.754.574 1.312.789 441.785
Credito vs Erario ritenute su Interessi 114,249 115,978 (1.729)
Credito verso Erario per IRAP 2 0 2
Credito vs Erario per rimborso VA 553 5§53 0
Credito vs Erario per Imposta sost. 0 0 0
Totale Crediti Tributari 1.869.378 1.462.728 406.650

La voce si movimenta principalmente per 1l credito generato dall’adesione anche per
I'anno 2011 all'opzione per I'lva di Gruppo e dall”utilizzo in compensazione del

credito TVA 2009

A AR R I AV

4 ter)_Imposte anticipate

Le imposte anticipate iscritte in bilancio al 31 dicembre 2011 sono parl ad E.
7.589.222,

Esse si riferiscono, quanto ad euro 7.577.834, allIRES anticipata rilevata con
aliquota pari @ 27,5% e, quanto ad euro 11.388, all'IRAP anticipata rilevata con
aliquota pari al 4,82%.

Il saldo delle imposte anticipate al 31 dicembre 2011 & cosi composto:

Saldo imposte anticipate al 31/12/10 6.231.531
Utilizzi Imposte anticipate nel 2011 {209.068)
Rilevazione imposte anticipate al 31/12/11 1.266.759
Totale Imposte anticipate 7,589.222

Si espone di seguito il dettaglio dell'utilizzo e della rilevazione nel 2011 di imposte
anticipate, con riferimento all'IRES e ali'IRAP.
Utilizzo imposte anticipate nel 2011:

Voce Imponibile Aliquota Imposta
Comp. amministratori 22.599 27,50% (6.215)
Spese rappresentanza 266 27,50% (73)
Avviamento 115.863 27,50% (31.862)
Compensi revisione 29.000 27,50% (7.975)
F.do spese future 294.696 27,50% (81.041)
Totale IRES 462.424 27,50% (127.166)
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Voce Imponlbjle Allquota Imposta
Spese rappresentanza 266 4,97% (13)
Avviamento 115,863 4,97% (5.758)
F.do spese future 94,596 4,97% {4.707)
Storma IRAP anticlpata 1,429,965 4.97% (71.069)
Totale IRAP 1.640.790 4,97% (81.547)

Voce Imponibile Aliquota Imposta
Modlfica aliq. al 4,82% 236.380 0,15% (355)
Totale IRAP 236.380 0,15% (355)
Rilevazione Imposte anticipate nel 2011:

Voce Imponibile Aliquota Imposta
Compensl revisione 23,050 27,50% 6.339
Servizi non ultimati 13.000 27,50% 3.57S
Perdita fiscale 2011 4.570.346 27,50% 1.256.845
Totale IRES 4.606.396 27,50% 1.266.759

Ai fini IRES la variazione delle imposte anticipate maggiormente significativa é
rappresentata dalla rilevazione della fiscalitd anticipata (E. 1.256.845) sulla perdita
fiscale del 2011 (E. 4.570,346)

Al riguardo gli amministrator!, anche in considerazione del venir meno dal 2011 del
limite temporale al riporto delle perdite fiscall di cui all'art. 84 TUIR, ritengono
ragionevolmente certo il recupero dellIRES anticipata sulla suddetta perdita fiscale
attraverso la plusvalenza che dovrebbe realizzarsi, presumibifmente entro I'esercizio
2013, a seguito della cessione del Vecchio Polo di Via C. Colombo. Il Vecchio Polo,
infatti, nel 2008 & stato oggetto di rivalutazione, ai soli fini civilistici, fino a) valore
di 110 miliont di euro. Pertanto quando la cessione del Vecchio Polo verra finalizzata
la relativa plusvalenza sard assoggettata ad imposizione ed Il maggior reddito
dovrebbe consentire il recupero dell'IRES anticipata iscritta sulla perdita fiscale.

Alla redazione del presente bilancio & stata redatta da Protos SpA una perizia sul
potenziale valore di cessione del compendio immobiliare di Via C, Colombo. La
perizia riporta un vaiore superliore a 200 milioni di euro.

La voce “Crediti per imposte anticipate” pari a E. 7.589.222 & determinata,
conformemente al dettato del Principio Contabile 0.1.C. 25 dall’esistenza di:
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(i) componenti negativi di reddito (circa € 297.839) la cui deduzione IRES é stata
rinviata, in conformitd alla normativa tributaria, ad esercizi successivi; (ih
componenti negativi (crca € 236.266) la cui deduzione IRAP e stata rinviata, in
conformitd alla normativa tributaria, ad esercizi successivi; (iii) perdite fiscali (€
27.257.919), compresa quella relativa al presente esercizio, che saranno riassorbite
in futuro con il maggiore imponibile che emergerad in sede di cessione del c.d.
“Vecchio Polo”,

A partire dall’esercizio 2007 la Societd, in qualita di soggetto consolidante, e le
societad controllate Fiera Roma S.r.l. e Trascom Expo S.r.l., in qualita di societa
consolidate, hanno optato ai fini dell'IRES per il regime del “consolidato fiscale
nazionale”, della durata obbligatoria di tre esercizi. In data 16/06/10 la suddetta
opzione & stata rinnovata per il triennio 2010-2011-2012. Nel 2009 sono entrate a

far parte del consolidato fiscale anche le societa Expoblu Sri e Ros Sri,.

L'adozione del consolidato fiscale consente al Gruppo un indubbio vantaggio
economico e finanziario, rappresentato in particolare dalla possibilita di utilizzare le
perdite fiscali realizzate da ciascuna societa del Gruppo stesso, conseguite neghi
esercizi di validitd deli‘opzione, in compensazione del reddito delle societd
consolidate, realizzando quindi in via immediata il risparmio fiscale derivante
dali‘utilizzo di tali perdite.

I rapporti gluridici interni tra le societd partecipanti al consolidato fiscale sono
disciplinati da un regolamento che prevede, altresi, una procedura uniforme per un
corretto adempimento degli obblighi fiscali e delle connesse responsabliitd delle
societa partecipanti.

te perdite fiscali attribuite al Gruppo dalle societa consolidate non hanno
determinato liscrizione della relativa fiscalitd anticipata in capo alla societa
consolidante in osservanza delle indicazioni contenute nel Documento Interpretativo
n. 2 delOIC n. 25. Detto documento dispone che le imposte differite attive
connesse alle perdite fiscall siano rilevate nel bilancio delia societd che ha originato
ripartizione delle perdite eccedenti proporzionali.

Investimenti S.p.A. non ha iscritto alcun “credito” per Imposte anticipate ne alcun
“debito” in relazione alle perdite fiscall di altre societa consolidate in considerazione

del fatto che il proprio regolamento di consolidato prevede la corresponsione del
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vantaggio fiscale relativo alla perdita fiscale attribuita al consolidato solo nel
momento dell'utilizzo delle perdite stesse e dispone, altresi, per un criterio di
ripartizione delle perdite proporzionale.

5) Credijti verso altri

Saldo al Saido al S

Descrizione 31/12/2011 31/12/2010 Variazione
Cred.v/s Erario per ricorso 5.736 5.736 0
Cred.v/s forn. per n.c. da ricevere 25.130 0 25.130
Crediti verso dipendenti 0 0 0
Crediti verso INAIL 233 0 233
Altel creditl vari 88 64 25
Totale Crediti verso Altri 31.188 5.800 25.388

1V Disponibilitd liguide

. Saldo al Saldo al
Descriziona 3171272011 3171272010 Varlazione
Depositl bancari e postall 23.680.824 30,182,642 (6.501.819)
Denaro e valoriIn cassa 495 595 (100)
Totale Disponibilita Liquide 23,681,319 30.183.237 {6.501.918)

La liquidita & giacente sul c¢/c ordinario intrattenuto dalla Socleta presso [stituto
Unicredit S.p.A.
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B) RATEI E RISCONTI ATTIVI

Misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numerarla e/o documentale; essi prescindono dalla data di
riscossione o di pagamento dei relativi proventi e oneri, comunl a2 due 0 pill esercizi
e ripartibiii in ragione dei tempo.

Anche per tali poste, i criteri adottati nella valutazione sono riportati nella prima
parte della nota integrativa.

Non sussistono, al 31/12/2011, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque
anni,

Riscont] attivi, pari a € 5.034, rappresentano costi della gestione caratteristica del
prossimo esercizio e si riferiscono principalmente quota parte del costi
dellassicurazione sugli amministratori e le spese per ‘acquisto di un abbonamento
ad un sito web.

STATO PATRIMONIAL

PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

j jale 773.207

Il capitale sociale al 31/12/2011 era cosl composto:

AZIONISTI Azionl Azlonl Totale %
emessée sottoscritte
CCIAA Roma 318.250 318.250 164.360.213 58,538%
Comune Roma 118.310 118.310 61.101.200 21,762%
Regione Lazio 53.276 53.276 27.514.390 9,800%
Sviluppo Lazio 53.276 53.276 27.514.390 9,800%
Provincia Roma 354 354 182.823 0,065%
Az, Prom. Turismo di Roma 142 142 73.336 0,026%
Unione Prov. Industriali di Roma 35 35 18.076 0,006%
Unione Prov. Agricoltori di Roma 17 17 8.780 0,003%
Totale 543.660 543.660 280.773.207 100,000%
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La composizione del Patrimonio netto, la disponibilita delie riserve (rivalutazioni ai
sensi della Legge 266/2005 e del Decreto Legge 185/2008 relative ai terrenl del
vecchio polo fieristico) per operazioni sul capitale, la distribuibilita delle riserve,

nonché le utilizzazioni effettuate negli ultimi tre esercizi, ai sensi dellart. 2427 co.1

n.7 bis sono riassunte nei seguenti prospetti:

Capilale Riserva | Riseivadi |Utile {perdite)) Utile (perdita) Totale
Altra riserve | Riserva legale | straordinarl Patrimonio
sociale 2 tivalutazions | anvevo | del'esercitlo Nette
All'inizio dell'esercizlo 221,275.068 12,374.558 . - 62070864 (33.490,417) (4.876.579) 257.353.594
ecedente (2010)
Destinazione def risultato di (4.876.579)
Seercy
Increment & Decrement 49,498,634 - 12,374,658 - 4.876.579
Risultato delFesercitio (12.891.977)
recedente
Ala chiusura delf'eserclzlo 170,173,702 . . - 62.070.864 (38.366.996) (12.891.977) 281585593
recedente (2010)
Destinarions del risutate (12.861.977) -
dell'eserclio
Incrementi & Decremeny ) i : i el ]
Risultato dellesercitio @1.153.450)
Alla chiusura dell’esercizio 280.773.207 . - - 62,070,864 (51.258.973) (21.753.450) 269.831.648 |-
corrente (2011)
Possibilita di Riepllogo Jalis utbizzazioni effettuate nel
Natura/descrlzlone Importa Quota disponiblia tre agerclz) precedenti;
utilizzazions par coperturs perdite per attre vagiont
Capltale 280.773.207] A-B-C 280.773.207
Riserve di capitale
- Riserve per azioni proprie . . =
- Riserve per azioni 0 quote dl socletd controkante 5 =
- Riserva da sovrepprezzo azlonl - 5 S
- Riserva di ivaltazione 62.070.864 [ 62.070.864
Riserve di ulif
- Riserva legale - 5 S
- Riserva per aziont proprie S 5
- Riserva straordinarls A-B-C =
- ARre riserve = A -
TOTALE 342.844.071 342,894,071 o
Quota non distribulbile
Reslduz quots distribulbils

Legenda:

A: per aumento dl capltale
B! par copartura perdite
C: per distribuzione 31 sod

i a di rivalutazione
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Relativamente alla “Riserva di rivalutazione” si fa presente che la stessa fa
riferimento: (i) rivalutazione effettuata ai sensi di legge nel 2005 pari a €
35.000.000 sulla quale & stata pagata un‘imposta sostitutiva in ragione del 12% pari
a € 4.200.000. 1i valore netto attribuito alla riserva di rivaiutazione & risuitato
pertanto di € 30.800.000; (ii) rivalutazione effettuata ai sensi di legge nel corso del
2008 per € 46.203.995, sulla quale sono state iscritte Imposte differite passive per €
14.933.131, 1 valore netto attribuito alla riserva di rivalutazione risulta pertanto di
€ 31.270.864.

Perdite esercizi precedenti portate a nuovo

Nel 2011 si & aggiunta, come da delibera del Consiglio di Amministrazione, la
perdita dell’esercizio 2010, pari a € 12,891.977 alle perdite degli esercizl precedenti.

Risultato dell’esercizio

La perdi
L a nper

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono destinati soltanto a coprire perdite o
debiti di natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura deil‘esercizio sono indeterminati o I‘ammontare o la data dl
sopravvenienza.

Di seguito si espone la movimentazione della voce intervenuta nel corso del 2011:

Descrizione 31.12,.2010 Accantonamentl Esuberl Utilizz! Riclassificazioni 31.12.2011
Fondo Spese Future 100.000 - - 94.696 - 5.304
Fondo riscii divers) 200.000 - - 200.000 - S
Fondo copert. perd. 2010 Flera Roma 4.715.242 50,127 4,715.242 - 50.127
Fondo TFR respansabilitd civile 25.409 - - - - 25.409
Fando imposte differite 14,866.266 - - 147.433 2,803,235 12,522,067
Totale Fondo per rischi ed onexi 19.906.917 50.127 - 5.157.371 2.803.235  17.602.907
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Nel corso de) 2011 la voce “Fondo per rischi ed oneri” ha subito un incremento, pari
a € 50.127, dovuto allo stanziamento di fondl a copertura perdita dl Fiera Roma Srl
ed un decremento di € 5.157.371 per gli utilizzi dei fondi.

2011 il Fondo imposte differite ha subito una riclassificazione rispetto
all'anno precedente dovuta al fatto che la Socletd al 31 dicembre 2010 , non
iscriveva separatamente il credito per imposte anticipate e il fondo per imposte
differite, ma procedeva alla compensazione di tali poste ed alla iscrizione di un
credito per imposte anticipate al netto delle differite passive. Tale impostazione era
stata scelta sfruttando {‘opzione prevista nel caso in cui si Ipotizzi la circostanza che
le poste attive e passive sl riversine sostanzialmente in contemporanea. La societa
esponeva separatamente in bilancio le sole imposte differite passive derivanti dalla
rivalutazione effettuata ai sensi del D.L. 185/2008 per darne maggiore evidenza
vista la significativita della poste in esame.
Le imposte differite iscritte in bilancio al 31 dicembre 2011 sono pari ad euro
17.522.067. Esse si riferiscono, quanto ad euro 15,152,229, alVIRES differita
rilevata con aliquota pari a 27,5% e, quanto ad euro 2.369.838, all'IRAP differita

rilevata con aliquota pari al 4,82%

LR Y P ,04L /0.,

Il saldo delle imposte differite al 31 dicembre 2011 é cosi composto:

Saildo imposte differite al 31.12,2010 17.669.500
Utilizzg Imposte differite nel 2011 47.4

Rilevazione imposte differite nel 2011 0
Saldo imposte differite al 31.12.2011 17.522,067

Si espone di seguito il dettaglio dell’utilizzo nel 2011 dell’IRAP differita.

Utilizzo imposte differite nel 2011:
Voce Imponibile Alauota Imposta
Ammor.tl quadro EC 1.482.503 4,97% (73.680)
Totale IRAP 1.,482.503 4,97 % (73.680)
VYace Imponibile Aliquota Imposta
Madifica allq. at 4,82% 49,169.002 0,15% (73.753)
Totala IRAP 49.169.002 0,15% (73.753)
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C) FONDO TRATTAMENTO DI FI APPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

In tale voce & evidenziato il valore al 31/12/2011 degli accantonamenti al fondo da
liquidare alla fine del rapporto di lavoro dei dipendenti della societa e le
movimentazioni defla voce intervenute rispetto allo scorso esercizio:

Descrizlona 3 ”S:;‘;';:'m Accantonament! Utltiz2t s:::m:,‘:n Rivalutazions FAP 31/5:?/‘;;'"
Fondo T.F.R. personale dipendente 191,492 30.660 0 817 7430 2,100 226.665
Totale fondo T.F.R. dipsndent! 191,492 30.660 - 817 7.430 2,100 226.665
D) DEBITI
1 debiti sono analizzablli come segue:
Saldo al Saldo al .
Descrizione 31,12.2011 31.12.2010 Variazione
Debiti vs banche 176.194.776 179.561.604 (3.366.828)
Acconti 1.199 1.199 0
Debitl vs fornitori 342.189 560.065 (217.876)
Debiti vs imprese controllate 501.739 5.341.862 (4.840,123)
Debiti tributarl 170,576 127.624 42,952
Debiti vs istitut! previdenziall 36.048 30.524 5.524
Altrt debiti 148.509 173.320 (24.812)
TOTALE 177.395.036 185,796,199 (8.401,163)

Rispetto allo scorso esercizio st evidenzia una variazione pari a € 4.4.840.123
imputabiie principaimente nascita daiia compensazione di un debito verso la
controllata derivante dall’applicazione delllva di gruppo e dalla diminuzione dei
debito derivante dal contratto di finanziamento.

I debiti sono tutti in ambito nazionale, e la societa non vanta debiti in valuta, 1
debiti con scadenza successiva al 12 mesi ed ai 5 anni si riferiscono esclusivamente

al debito finanziario per project financing stipulato con Unicredit S.p.A,

(4) Debiti verso banche
In data 11/07/2005 & stato perfezionato con Medio Credito Centrale S.p.A. e Banca

di Roma S.p.A. il contratto di finanziamento per la realizzazione del nuove polo
fieristico pari a € 305.000.000.
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In data 26 gennaio 2007, & stato stipulato tra le parti un primo accordo modificativo
del contratto di finanziamento, inteso soltanto a modificare Ilmporto della linea dl
credito IVA da € 73.000.000 ad € 98.000.000.

Successivamente, in data 28 dicembre 2007, le parti hanno siglato un secondo
accordo integrativo e modificativo, a seguito del quale i contl correnti aperti presso
Banca di Roma e vincolati a MCC per il finanziamento acceso per 1l project financing
risultano essere i seguenti alla data del 31 dicembre 2008:

» linea di credito Base, di € 115.000.000 per 22 anni (inizialmente era di €
131.000.000);

» linea di credito Stand by, di € 6.000.000 per 5 anni;

¢ linea di credito IVA, di € 98.000.0000 per 5 anni;

¢ linea di credito Bridge, di € 70.000.0000 per 7 anni.

In data 03 Maggio 2011 & stato stipulato tra le parti un terzo accordo modificativo
del contratto di finanziamento, volto soltanto a di posticipare al 30 Giugno 2011 1}
rimborso della Linea Bridge.

+ In data 29 Luglio 2011 & stato siglato il quarto accordo modificativo del
contratto di finanziamento con lo scopo principale di accendere una nuova
linea (denominata linea base 2) per Euro 15.500.000 per far fronte ai
rimborsi deile quote capitale delle linee Base e Stand By scadenti nel 2011.
Tale linea dovra essere rimborsata in un‘unica soluzione entro il 31
Dicembre 2013. L’accordo prevede inoltre lo slittamento del rimborso della
Linea Bridge entro il 31 Dicembre 2013.

GH utilizzi della rata capitale dovranno essere rimborsati secondo | seguenti piani di
rimborso, articolati per linea di finanziamento:
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Linea Base
Esercizi Rata capitale Rimborso
semestrale

dat 2012 al 2020 2.484.651 44,723,725
2021 2.898.760 5.797.520
dal 2022 al 2026 3.312.869 33.128.685
2027 7.039.846 7.039.846
Totale 90.689.776

Tale piano di rimborso potrebbe subire delle modifiche prodotte dail'evolversi del
contratto di finanziamento.

Linea base 2
Erogata integralmente nel corso del 2011 per un importe di Euro 15.500.000,
prevede rimborso integrale al 31/12/2013.

Linea Bridge

L'utilizzo di detta linea doveva essere rimborsato in un‘unica soluzione entro il
quinto anno dalla data di stipula, e quindi entro I'anno 2010. Alla scadenza del 31
Luglio 2010 Investimenti SpA ha ottenuto da Unicredit Spa un waiver con scadenza
30 Giugno 2011 sul mancato rimborso della linea Bridge. Con il 4° accordo
modificativo del contratto di finanziamento stipulato in data 29 Luglio 2011 il

termine per il rimborso & stato prorogato al 31 Dicembre 2013,

Linea Stand By
Tale linea si & estinta al 31 Dicembre 2011 con il rimborso dell’ultima rata capltale di
E. 1.000.000.

I saldi al 31/12/2011 delle linee di credito sono i seguentl:
» Linea Bridge per € 70.000.000;
¢ Linea Base per € 90.689.776;
« Linea Base 2 per € 15.500.000;

Il rimborso delle rate interessi & correlato all‘effettivo utilizzo deile linee ed &

calcolato con un tasso di interesse risultante dalla somma di un margine (diverso

b.p.p.a. per linea) da sommare al tasso Euribor a & mesi.
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Gli utilizzi delle linee di credito hanno prodotto nell’esercizio 2011 interessi passivi
per un Importo di € 5.628.518 (a cui si sottraggono gli Interessi passivi dovuti sulla
linea Bridge nell‘anno pari a € 2.266.032 che sono stati capitalizzati cosi come
illustrato nel capitolo riguardante le immobilizzazioni materiali del presente
documento). Mentre si aggiungono gli interessi passivi maturati dal contratto di
swap (I.R.S.) in essere, per € 2.642.960, di cui megfio si dira al capitolo dei conti
d'ordine. Complessivamente gli oneri finanziari ammontano ad € 8.271.479,

Nella relazione sulla gestione vengono descritte le azioni poste in essere dagli
amministratori per garantire, nell'ambito della programmazione finanziaria della
Societa e del gruppo, Vequilibrio finanziario necessario per rispettare le scadenze
previste dal piano di rimborso sopra evidenziato; per un maggiore dettaglio si rinvia
pertanto a quanto riportato nel citato documento accompagnatorio al bilancio.

Oltre al suddetto finanziamento, tale voce comprende debiti verso banche maturati
non ancora fliquidati al 31 Dicembre 2011, precisamente di Agency Fee per circa €
5.000.

(6)_Debiti verso clienti per acconti ricevuti

In tale voce sono ricomprese le somme ricevute dal clienti per anticipl.

(7) Debiti versg fornitori

Sono debiti commerciali per acquisto di beni e servizi, esigibili entro V'esercizio
successivo e debiti gia sorti alla chiusura dell'esercizio, ma per i quali non & ancora
pervenuta la fattura.

1“debiti verso fornitori” ammontano a € 342,189 (€ 560.065 al 31,12.2010),

(9) Debiti verso controllate

Il saldo si compone dei debiti che la societd ha nel confrontl Fiera Roma S.r.l. per il

rimborso delle spese da questa sostenute per la realizzazione di lavori di

manutenzione del nuovo polo fieristico, realizzato dalla Fiera Roma S.r.l. per conto

della Investimenti S.p.A. e di debiti per il rimborso di costi per consumi di utenze

varie,

Tale voce & comprensiva, inoltre, dei debiti che la societd ha trasferito, con il

contratto di affitto di ramo d'azienda, alla Fiera Roma S.r.l. nei confrontl dei
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dipendenti per somme a questi dovute alla data dell’affitto e per caparre da clienti,
incassate dalla societa e dovute alla Fiera Roma S.r.l.

Il debito nei confronti della controllata di circa 5 milioni relativo al trasferimento alla
Investiment! del credito iva maturato nel 2010 & stato oggetto di compensazione

con i crediti commerciali vantati.

(12) Debiti tributari

Saldo al Saldo al

Descrizione 31/12/2011 31/12/2010 Varlazione
Iva in sospensione d'imposta 53.436 29.220 24.216
Erario ¢/ritenute lavoro autonomo 20.069 19.481 588
Erarlo ¢/ritenute lavoro dipendente 6.000 17.952 {11.952)
Erarlo ¢/ritenute contratti collaborazione 42.335 4,046 38.289
Erario ¢/IRAP 43.216 56.669 (13.453)
Erario ¢/ritenute T.F.R. 348 50 298
Addizionale comunale e reglonale 5.174 207 4.967
TOTALE 170.576 127.624 42.952

Il saldo della voce in oggetto registra un incremento rispetto al 31 dicembre 2010
pari ad € 42.952. Tale incremento & da imputare prevalentemente alla rilevazione di
maggiori debiti per Iva in sospensione per il ritardo negli incassi del Ministero per Il
canone di affitto del Museo delle Auto Storiche della Polizia.

{13) Debiti verso Enti Previdenziali

Gli importi comprendono unicamente le competenze degli Enti previdenziali ed
assistenziali connesse alla gestione del personale; trattasl principalmente di debiti
verso INPS e casse di previdenza per dirigenti ed impiegati non ancora liquidati,

Di seguito Ja composizione della voce:
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Descrizione Saldoal 31/12/2011 Saldo al 31/12/2010 Varlazione

Debitl verso INPS 22,480 22,303 177
Debiti verso INAIL mese 0 1.246 {1.246)
Debiti verso INPS per contribut! 10-14% 8.033 1.760 6.333
Debito fondo £.A,5.D.A.C. 1.123 973 150
Debito fondo A. Pastore 1.317 1.317 0
Deblto fondo Mario Negn 2.243 2.139 104
Deblto ente formazione dirigenti 65 65 0
Debito verso INAIL per contributi C0.CO.CO 0 0 i}
Altri deblti previd.li per ravv, 763 763 0
Debiti verso INPS per contributi 0 o 0
Oebiti vs Previndat Q 0 0
Debiti vs EBIT 24 18 6
Totale debitl verso istituti previdenziall 36.048 30.524 5.524
(14) Altri Debitj

In questa voce sono compresi | debiti non iscritti in precedenti voci:

Saldo al Saldo al
Descrizione 31/12/2011 31/12/2010 Varjazione

Note dli credito da emettere 0 1.784 (1.784)
Personale c/to retribuzion) nette 0 0 0
Debiti verso amministrator da liquidare 0 22,599 (22.599)
Debiti V/SMAU per ¢/c conispondenza 51.781 51,781 0
Debiti verso Assicurazioni 26.875 26.875 0
Debiti v/ personale( f/nschi ferie~ festivitd, oneri prev.) 68.140 68.587 (446)
&ﬂ Debiti 1712 1,712 0
Totale Altri Debitl 148.509 173.337 (24,828)

E)_RATEI

Misurano oneri e proventi la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla

manifestazione numeraria e/o documentale;

essi prescindono dalla data di

pagamento o riscossione del relativi oneri e proventi, comuni a due o pil esercizi e

ripartibili in ragione del tempo.

Anche per tall poste, | criter] adottatl nella valutazione sono riportati nella prima

parte della nota integrativa,

Non sussistono, al 31/12/2011, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque

anni.

Di seguito la comparazione rispetto allo scorso esercizio:

35



49

Saldo al Saldo al

3171272011 31/12/2010 Variazione

Descrizione

Ratel passivi 52 382 "~ (330)

CONTI D'ORDINE

Secondo quanto previsto dall’ultimo comma dell'art. 2424 CC. nella sua nuova

H W

formulazione, che stabilisce “in caice aiio St

garanzle prestate direttamente o indirettamente distinguendosi fra fidejussioni,

avalli, altre garanzie personall e garanzie reali....” sl indica la situazione dei conti ’

d‘ordine e la relativa movimentazione:

. Saldo al Saldo al .

s 31/12/2011  31/12/2010 Variazions
IMPEGNI
Impeanao di acaulisto 0 0 0
BENI PRESSO TERZI
Beni concess) In affitto 176.775 176.775 0
GARANZIE PRESTAYE
Fideiussionl prestate 0 6.309.854 {6.309.854

La situazione del beni concessi in affitto al 31/12/2011, come rappresentato nel

seguente prospetto, é cosi costituita:

A) il valore netto dei beni propri presso terzi per il contratto di affitto di ramo

d’azienda con Fiera Roma S.r.l. per un importo, netto di € 176.774:
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BILANCIO DL AFFITTO DEL RAMO DILAZIENDA
ATTIVO PASSIVO

hamobillzzazioni Materinli F.de AnmtoMateriall
Attrezzature Endustriali 35.023 Attre2zature Industriali 22332
Cespiti < € 516,46 432 Cespiti <€ 516,46 432
Impianti 498.621 Inpianti 220469
Jnpionti Audio-Video 52.844 Impiant Audio-Video 36215
Centrale Telcfonica 2.491 Ceninale Telefonica 1495
Macchine Ufficio Blcttroniche 159.924 Macchine Ufficio Elettroniche 100324
Macchinc Ufficio " 1.570 Macchine Ufficio 769
Mobili e arredi 22.869 Mobili ¢ arredi 8419
Telefoni 2.529 Teleloni _ 2065
Totale Immob ni Materiall 776,303 Totale F.do Anmnto Materlall 392520
Dinobilizzazionl Immateriali F.do Amm.to humafteriali
Marchi 8.276 Marchi 3268
Software 65.601 Software 33893

al ) inli 73.877 Tolale F.do Amm. Immateriall 37.161
TOTALE IMMOBILIZZAZION] 850.180 TOTALE FONDO AMM.TO 429,681
Crediti Immobilizzati 23.820 Fdo TFR ¢ altri debiti vs dipendenti 192973
Risconti Attivi 41.920 Caparre da clienti 65.160

Risconti Passivi 51331

TOTALE ATTIVITA' 915,919 TOTALE PASSIVITA’ 739.145
Differenza tra Atlivo ¢ Passivo: 176.774

B) nel corso del 2011 si sono estinte le ultime fideiussioni relative ai rimborsi
Iva 2007 e 2008.

Per completezza delle informazionl, bisogna aggiungere che Investimenti S.p.A. ha
stipulato un atto di costituzione di pegno una quota pari al 51% del capitale delia
societa Flera Roma S.r.l. corrispondente ad un valore pari a € 510.000, a garanzia
di tutte le obbligazioni assunte in relazione alle tre linee creditizie denominate Linea
Base pari ad € 131.000.000, Linea Stand By pari ad € 6.000,000 e Linea Equity pari
ad € 20,000,000 della durata rispettivamente di 22 anni, 5 anni e 5 anni costituenti
Y'operazione di finanziamento regolata con contratto stipulato a rogito Notaio Paolo
Silvestro di Roma in data 11/07/2005 insleme ad altre due linee denominate nel
contratto di finanziamento Linea Bridge e Linea Iva non garantite dal presente
pegno. Come gia sottolineato precedentemente, a seguito dell'accordo integrativo
modificativo del contratto di finanziamento, siglato tra le parti in data 28 dicembre
2007, € stato modificato Iimporto e la durata della linee creditizie, Linea Base pari
ad € 115.000.000, Linea Stand By parl ad € 4.062.714 della durata rispettivamente

37



51

di 20 anni e 4 anni ed & stata cancellata Ja linea Equity. La situazione corrente del

finanziamento & indicata nello specifico capitolo.

La socleta ha stipulato nell‘anno 2006 con Capitalia un contratto di SWAP per coprire
il rischio di oscillazione del tasso di interesse sul 80% della linea base del
finanziamento originale di 131 M.ni, sulla base del nuovo importo di 115 M.ni il
contratto di SWAP garantisce una copertura di oltre il 90%. Al 31/12/2011 il valore
nozionale del contratto di Swap & pari a € 87,6 Milioni,

CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRO I

Saldoal Saldo al

\'{ e
Descrizione 3171272011 3171272010 arlazion }
Ricavl delle vendite e delle prestazioni 12,794,122 12.725.401 68.721
Altri ricavi e proventl 230.965 668.491 (437.526)
Totale Ricavi 13.025.087 13.393.892 (368.805)

La variazione rispetto allo scorso anno & da attribulre princlpalmente ad una
riduzione della voce altri ricavi e proventi dovuta al fatto che nel corso del 2011 la
societa ha percepito solo degli indennizzi relativi ai cartefloni pubblicitari sulla ex
fiera ceduti nel 2010 ai concesslonarl pubblicitari.

Nel 2011 & stato confermato Il canone di locazione del Nuovo Polo Fleristico pari a €
12.180,000.

La composizione per categoria dei ricavi e delle prestazioni dell’attivitd caratteristica
della Societd adempie quanto richiesto al punto 10 deli'art. 2427 del C.C. e
comprende | canoni dl locazione di immobill, del ramo d‘azienda alla partecipata
.., del Museo delle Auto Storiche della Polizia di Stato e del contratto

di concessione per uso temporaneo di un‘area del quartiere fieristico con la Telecom
Italia S.p.A.
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Fittl attivi da socletd dl Gestione 12,522.872
Concessioni e convenzion| diverse 271,250
Totale Ricavi delle vendite e delle

prestazioni 12.794.122
Ricavidiversl da rifatturazione 154,445

Rimborso consuml utenze =
Commerdalizzazione implanti 66.534
Sopravvenienze attive ordinarle 9,985
Altri ricavi -

Nella voce Aitr/ ricavi e proventf sono compresi tutti gli altri componenti positivi che
pur non facendo parte dell’attivita tipica della Societa risultano ad essa correlati.

Con riferimento al ricavi conseguitl nel confronti di societa controllate, si rimanda a

quanto esposto nella Relazione sulla Gestione.

COSTI DELLA PRODUZIONE
Descrizlone Saldo al 31/12/2011 Saldoal 31/12/2010  Varlazione
Materle prime, sussid, consumo e di merd 15.844 15.537 308
Per servizi 979.791 1.277.884 (298.093)
Per godimentod) beni di terz) 12.803 13,139 (337}
Per personale 586.362 575.835 10.528
Ammortamento immobilizz. immateriali 652.298 358,151 294,147
Ammortamento immobllizz.materiali 8.960.736 8.955.005 5.730
Altre svalutazioni detle immobilizzazioni o - -
Svalutazioni credit) - - J
Variaz. imanenze mat.prime, suss.consum. O - -
Accantonamento per rischl e - .
Alts} accantonamentl - - )
Onerl diversi di gestione 162.651 150.720 11.931
Totale Costl della Produzione 11.370.485 11.346.272 24.214

Spese per servizi

La composizione per principall tipologie di costi & la seguente:
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Descrizlone Saldoal 31/12/2011 Saldo al 31/12/2010 Variazione
Spese d! trasporto 986 945 41
Spese di utenza 4.263 27.221 (22.958)
Spese postali e di spedizione 2.750 3.689 (939)
Spese di pulizia e smaltimento 0 0 0
Spese di comunicazione 65.850 92,833 (25.983)
Spese di rappresentanza 3.056 3,627 (570)
Spese di manutenzione autovetture 4.460 3.989 471
Spese di viagglo e soggiorno 170 498 (329)
Spese per premi assicurativi 102,901 124.675 (21.774)
Spese per manutenzione e riparazione beni 11.006 10,772 234
Spese per emolument) organo amministrativo 223.688 341.351 (117.663)
Spese per emolumenti organt di controlio 35.826 37.182 (1.356)
Spese per prestazioni professlonalt 488.526 594.810 (106.284)
Spese per servizi a personale {buoni pasto) 11,948 12.433 (485)
Spese per servizi generali 24.348 23.733 615
|Alel costt 15 127 (112)
Totale Spese per Servizi 979.751 1.277.884 {258.053)

Le spese per utenze afferiscono ai consumi delle utenze telefoniche fisse e mobili.

Costi per godimento beni di terzi

La composizione per principali tipologie di costi & la seguente:

Descrizione Saldo al 31/12/2011 Saldo al 31/12/2010 Variazione
Affittl e locazlonl passive diverse 52 52 0
Noleggi per allestimenti generall ~ - 0
Noleggio e gestione delle autovetture 12.751 13.087 (336)
Noleggl var - - 0
| Totale Spesa per godimento bent di terzi 12,803 13.139 (336

Costi per il personale

Di seguito si indicano i costi del personale alle dipendenze della Societa alla data del

31/12/2011 con la variazione rispetto allo scorso esercizio:

s Saldo a Saldo a A
Descrizione 3171272011 3171272010 Variazione
Salari e stipendi 412.091 406.893 5.198
Oneri sociall e asssicurativi 138.281 136,314 1.967
Trattamento fine rapporto 35.991 32.628 3.363
Altri costi 0 [ 0
Totale 586.362 575,835 10.528
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Ammortamentl delle Immobilizzazionl immateriali

Sono stati effettuati, come esemplificato nei prospetti analitici dello Stato
Patrimoniale, gli ammortamenti sui beni immateriali secondo le vigenti normative in

materia:

Descrizione Costo storico Aliquota Ammortamento
Spese dl implanto ed ampliamento 525.069 20% 33.616
Spese di Ricerca, sviluppo 1.962.620 20% -
Costo per concesslonl, licenze e
marchi 76.121 10% 126
Avviamento 2.083.856 10% -
Altre immabllizzazlonl immaterlall 6,630.987 10% 618.556
TOTALE 11.278.653 652.298

Limporto  relativo alle altre  immobilizzazioni immateriali  corrisponde
alfammortamento dell’esercizio degli oneri accessori al finanziamento sottoscritto
nel 2005

Ammortamenti delle immobllizzazioni materiali

Sono stati effettuati gli ammortamenti dell’anno sul beni di proprieta.
Si riporta di seguito il piano tecnico individuato per la determinazione della vita
economica residua del fabbricati di proprieta della socleta:

Struttura Vita residua Aliquota Ammortamento
Fabbricatl Vecchio Polo 25 anni 4% 20,760

by

L’ammortamento dei cespitl relativi al vecchio polo fieristico € stato calcolato
soltanto sui padiglioni ancora in uso alla data del 31 dicembre 2011, Si tratta, pld

nelio specifico, del Padiglione 40 che ospita il Museo delle Auto Storiche della Polizia

di Stato.

Struttura Vita residua Aliquota Ammortamento
Fabbricatl Nuovo Polo 50 anni 2% 4,720.205
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Le aliquota del 4% sul Vecchio Polo Fieristico e l‘aliquota del 2% sul Nuovo Polo
Fieristico sono state applicate anche quale ammortamento alle spese incrementative
degli immobili in quanto sono da considerarsi un insieme inscindibile degli immobili

stessi.

Descrizione Costo storico  Ammortamento
Terren! e fabbricati 394.809.026 4,743.424
Implantt 42.692.152 4.210.258
Attrezzature Industriall e commercia 35.023 0
Altri ben! 709,672 7.053
Immobllizzazionl in corso e acconto 27.000 0
TOTALE 438.272.873 8.960.736

Allquota
Struttura ammogtament . Ammortamento

Implanto centralino 20% 0
Impiant! Nuovo Polo 10% 4210258
Moblli d'ufficlo 12% 5.633
Macchine ufficlo elettroniche 20% 862
Macchine ufficio ordinarie 12% 7
Terminall telefonici e telefoni 20% 550
Totale 4.217.311

Per completezza di informazioni si precisa che le rivalutazioni deglt immobill
effettuate ai sensi della L.266/2005 e del D.L. 185/2008 non hanno cormportato

maggiori ammortamenti, essendo state aiiocate su terreni non ammortizzati,

Svalutazlone di creditl compresi nell‘attivo circolante, accantonamentl per

rischl e altri accantonamenti,

S} & ritenuto opportuno accantonare somme la cui specifica & esposta nella presente
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Oneri diversi di gestione

Dagcrivinna Saldo ) s,a‘,do ariazione

""""""" 3171272011 31/12/2010 "~ T 7
Tassa occupazione suolo pubblico 991 991 0
Imposta di pubblicita 0 0 0
Imposta di registro 124.128 123.502 626
Imposte e tasse dlvidimazione 1.785 1,053 732
Sanzionl amministrative 71 11 60
Dirittl camerali 1,993 1.297 696
Quote associative 11.549 13.099 (1.549)
Contributi in conto esercizio 0 0 Q
Abbonamenti 1.065 1.090 (25)
Sopravvenienze passive e Insussistenze 6.619 8.256 (1.637)
Scontl e abbuoni passivl o 0 0
Oneri diversi 1.201 1.214 (13)
Spese procedure legal) 13.248 207 13.041
Totale Oner] diversl 162,651 150,720 11,931

La variazione subita dalla voce & da imputare all'incremento delle spese per
procedure legall, rispetto all'anno precedente, scaturenti principalmente dalle
ordinanze del tribunale per (a chiusura di alcune cause pendenti.

(0] NANZI

Saldo al saldo al
Descrizione 31/12/2011 31/12/2010 Variazione

Interessi e altr] proeventi flnanziar] 263.890 183.634 80.256
Interessl e altri onerl finanziari (6.059.011) {6.005.726) {53.285)
Totale proventi e onerl flnanziarl {5.795.121) (5.822.092) 26.971

La variazione subita dalla voce & da imputare ad un incremento dei proventi
finanzlari generati da una maggiore disponibllita sul ¢/c ordinario.

Gli interessi e i proventi attlvl di competenza dell’esercizio sono cosi suddivisi:

Proventi per operazioni di pronti contro termine e Interest Rate Swap 0
Interessi attivi maturatl sul ¢/c bancarl nell'eserdzio 2011 263.890
Interess]| attivi maturat! sulle istanze di rimborso 1lva al 31/12 0
Totale interessi e altrl provent! finanziari 263.890

Gli interessi ed altri onerl finanziari sono cosi suddlvisi;
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Onenrl bancari per commisslonl e spese su ¢/c ordinario 1.318
Onerl bancari per commissioni e spese sui ¢/c relativi al contratto di finanzlamento

stipulato con Unlicredit 52.242
Interessi passivi su mutuli 6.005.447
Interessi passivi moratori )
Interessl passivi su ¢/c bancar Q
Totale interessi s altri oneri finanzlar) 6.059.011

Nel corso del 2006, a copertura del rischio dl tasso, Investimenti S.p.A. ha
sottoscritto un contratto di swap che copre gli interessi della linea base (mutuo
ventennale) sottoscritto per Iacquisto del Nuovo Polo.

1l contratto sostanzialmente ha bloccato la “curva dei tassi” Euribor a & mesi (FRA)
prevista alla data di sottoscrizione per i 20 annl successivi, Ciascun semestre
Investimenti S.p.A. paga un onere finanziario a Unlcredit con un tasso variabile
(Euribor 6 mesi) e riceve / paga (in pari valuta) la differenza rispetto alla quotazione
dell’Euribor rispetto al tasso fisso contrattuale. Ne consegue che il tasso del mutuo
ventennale & un tasso fisso prefissato che cambia nel tempo.

Infatti il contratto prevedeva un tasso fisso del 3% fino al 31/12/2009 e dal 2010 un
tasso del 4,18% (fino al 2015) e successivamente tassi crescenti fino al 4,87 % per
il restante periodo fino al 2027. Il valore nominale di riferimento decresce
progressivamente in funzione del piano di rimborso originale del mutuo (linea base)
da Euro 105.000.000 nel 2007 a zero nel 2027. 1l valore nominale di riferimento alta
data del 31/12/11 & pari ad Euro 87.600.000.

RETTIFICHE DI VALO ‘ FINANZIARI

Descrlziona 3171272041 31/12/20 10 Variazione

Rivalutazioni - -
Svalutazion! (18.542.127) _ (9.981.729)  (8.560.398

Totale Rettifiche di valore di attivitd finanziarle (18.542.127) (9.981.723) (8.560.398

Tale importo & pari alla perdita consuntivata da Fiera Roma Srl al 31 Dicembre

2011.
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OVENTI ED ERI STRAORDINARI

Saido

Saido

1

Descrizione 31/12/2011 31/12/2010 Varlazlone
Proventi 0 - -
Oneri 0 0 0
Totale delle partite straordinarie 0 (1] 0
IMPOSTE SUL REDDITO DE_LL’ESEEQ!ZIO

Le imposte di competenza dell‘esercizio, correnti, differite e anticipate, ammontano

ad € 929.197.

In particolare, le imposte correnti sono pari ad € -275.927 e s riferiscono all'IRAP;

le imposte differite sono pari ad € 147.433; le imposte anticlpate sono pari ad €

1.057.691. Le imposte rilevate in bilancio, calcolate in base aila normativa tributaria

vigente, rappresentano la stima prudenziale delle

dell'esercizio e risultano cosi dettagliate:

Imposte correnti: (275.927)
IRES 0
IRAP (275.927)
Imposte differite: 147.433
Utilizzo IRAP differita 73.680
Rlduzione allqguota IRAP differita 73.753
Imposte anticipata: 1.057.691
Utilizzo IRAP anticipata {10.478)
Storno IRAP anticipata {71.069),
Riduzlone aliquota IRAP anticipata (355),
Utilizzo IRES anticipata {(127.166)
IRES anticipata 1.266.759
Totale imposte dI competenza 929,197

impaste di

competenza
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Di seguito si espone la riconciliazione tra aliguota ordinaria e aliquota effettiva di

imposta:
IRES Importo Aliquota

Risultato ante imposte (22.682.647)

Variazioni tributaric permanenti 18.538.675

Variazioni tributaric temporance (426.374)

Base Imponibile IRES (4.570.346)

imposte correnti dell'esercizio . X 217,50% .
imposte sulle differenze temporancee 426374 x 27.50% 147.253
imposte sulla perdita fiscalc 2011 (4.570346) x 27,50% (1.256.846)
Totale imposte di competenza (correnti ¢ differite) (1.139.593)
Aliquota di lmiposta e(Tettiva -5,02%

Effetto sulle imposte delle variazioni permanenti 18.538.67S x 27.50% 3.098.136
Totale effetto sulle imposte delle variazioni permanenti 5.098.136
Aliquota di imposta teorica - 6237729 1 - 22.32.647 -27,50%

IRAP Importo Aliquota

Valore della produzione 2.240.964
Variazioni tributarle permanenti 2.339.467
Variazion! tributarie temporanee 1.144.196

Base Imponibile IRAP 5.724.627

imposte correntl del'esercizio 5.724.627 x 4,82% 275.927
Imposte sulle differenze temporaneee 158,288 x 4,97% 7.867
imposte sulle differenze temporaneee per modifica allquota  (48.932.287) x 0,15% (73.398)
Totale Imposte dl competenza (correntl e differite) 210.396
Allquota &) Imposta sffettiva $,3%%

Effetto sulle knposte delle varlazionl permanenti 2,339.467 x 4,82% 112.762
Effetto sulle imposte delle variaziont tempoyanee al4,82% 1.144.196 x 4,82% 55.150
Effetto sulle imposte delle varlazioni temporanee al4,97% 158.288 x 4,97% 7.867
Effetto sulle imposte della varlazione dl aliquota (48.932.287) x 0,15% {73.398)]
Totale effetto sulle Imposte delle variazion) 102.381} |
Allquota di imposta teorlca 108.014 / 2.240.964 4,82%

Informativa relativa al valore equo “fair value” degli strumenti finanziari al

sensi dell’art.2427 bis, comma 1:

La socleta con data efficacia 31 dicembre 2006 ha stipulato un‘operazione di swap
su tassi dl Interesse, rientrante nella nozione di strumento finanziario derivato

secondo il D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 all‘art, 1.

Lo SWAP (per un valore nozionale pari a € 104,8 milioni) & stato negozlato a
copertura del rischio di tasso connesso alla Linea Base del finanzlamento erogato dal
pool di banche (costituito da Banca di Roma e da Mediocredito Centrale), con
scadenza prevista nel dicembre 2027. Nell’ambito dell'esercizio 2008 tale posizione

& stata classificata a copertura delle passivitad finanziarie indicate e, pertanto,

mantenuta “al costo”.
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L'operazione di copertura dal rischio di avverse variazioni dei tassi di interesse
denota un’elevata correlazione tra le caratteristiche tecnico finanziarie delle attivita
e delle passivita coperte.

Esiste coerenza tra {a struttura delio strumento derivato negoziato e ia strategia di
copertura definita daila societd consistente nella neutralizzazione degli impatti
prodotti dalla variazione della struttura a termine dei tassi euribor sul costo di
servizio delle passivita finanzlarie oggetto dell‘operazione di hedging.

Il valore nozionale dello strumento derivato di copertura non eccede il valore
nominale delle passivita finanzlarie oggetto della copertura.

Altre informazloni
Personale
In ottemperanza al disposto del punto 15 dell’art. 2427 del Codice Civile il Consiglio

di Amministrazione segnala che alla data del 31/12/2011 [a Societa aveva n. 4
dipendenti in forza, ripartite come segue:

. Eserclzlo Eserclzlo
Qualifica 2031 2010
Dirigent} 1 1
Quadri 1 1
Impiegati 2 2
Operai Q 0
QOrganico a 4

complessivo

Ammontare dei compensi agli Amministratorf e Sindaci

In ottemperanza al disposto del punto 16 dell‘art. 2427 del Codice Civile il Consiglio
di Amministrazione segnala che:

- al Consiglio di Amministrazione sono stati attribuiti compensi nell'anno 2011 per
complessivi per € 223.690

- ai Coliegio Sindacale sono stati attribuiti compensi professionali, per I'anno 2011

per un importo cumulativo pari a € 35.800.
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Consuntlivo dei costi di certificazione

Il corrispettivo complessivo per Il controlio contablle di legge e la revisione del
bllanclo 2011 & di € 26.250.

S1 conclude la presente hota integrativa asslcurando che le risultanze del bllanclo
corrispondono ai saldi delle scritture contablll tenute in ottemperanza alle norme
vigenti e che Il presente bilancio rappresenta con chlarezza e In modo veritlero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della Societd nonché il risultato

economico dell'esercizlo.

IL CONSIGIAO DI AMMINISTRAZIONE
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PREMESSA

IL GRUPPO INVESTIMENTI

Il Gruppo Investimenti (di seguito per brevitd “Gruppo”) svolge attivitd immobillare e attivitd

flartcHra 1 ’accottn onaratlua eancnntra Anal malla caalabd o aoma dalla Gllara marbastnabive
PINE ISUILA, L UOoh U VpTIAUIVU LUNILChIuId, Uyyl, 1ICHA JSULITLA d Lapu uthag jiicia pailcuipyaciva

tutte le attivitd e le proprietd di natura immobiltare. L'attivita fleristica e congressuale in senso
stretto, invece, vlene sviluppata dalla sottocapogruppo Flera Roma S.r.l., direttamente o
attraverso apposite societa dt scopo che costitulscono fl Gruppo suddetto.

Si segnala che I} Gruppo & proprietario deli’area su cul sorgeva il vecchio quartlere flerlstico In
Via Crstoforo Colombo, rimasto operativo sino al Dicembre 2006 ed & intenzione del Gruppo
dismettere tale area, tuttavia, dato che Hl piano di dismissione dovrebbe concretizzarst non
prima dell'eserclizio 2012, nel presente bilanclo tale area & ancora classiflcata tra le
Immobliizzazionl materlall {adottando anche per estensione guanto previsto dai principl IFRS
che prevedono che un bene possa definirst “detenuto per la vendita” se esiste una delibera di
cesslone e tale Ipotes! possa ritenersl concretizzablle entro | 12 mest).

Il Gruppo redige il bllancio consolldato avendo superato dali’esercizio 2007 } Jimitl di cui all’art.
27, comma 1, D, Lgs. 127/91.

La composizione del Gruppo al 31 Dicembre 2011 & la seguente:

Investiment! S.p.A.

100%

) 4
Flera Roma S.r.l.

51% 40% 51%
Y A
Roma Cavalll GTI Expo S.r.l. Ros S.r.l.
Expo S.r.d.
100% 87,5 %
y
Expoblu S.r.l. Trascom Expo S.r.l.
e ee Sea P NNTLIG USSR —
. Roma Cavalll Expo Srl: diretta all'organizzazione di “Roma Cavalll”, manlfestazlone btoc
dedicata al settore dell’'equitazione e dell’Ippica;
. Expoblu S.r.l.: organizza la manifestazione btoc “BigBlu”, dedicata alla nautica e alla
subacquea;
. Trascom Expo S.rl. : diretta all’organizzazione di “Trascom”, manifestazione blob
dedlcata al trasporto commerclale.
. Ros S.r.l: organizza gll eventl “Site - Salone dellImplantistica Termoldrauvlica ed

Elettrica e dell’Arredobagno”,“Expoedilizia®, evento dedicato al settore edile e
“Agriexpo”, evento dedlcato al settore agricolo e alla sua fillera produttiva,

Sl osserva che:

Bllanclo Consolldato al 31 dicembre 2011 3
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. Investiment! S.p.A. & Soclo Unico di Flera Roma S.r.l.,, avendo In data 6/03/2008
acquisito la quota dl capltale soclale (25%) della societd di gestione detenuta da
Lamaro Appalt! S.p.A.;

. i} 28/04/2011, con atto a rogito del notalo Paolo Silvestro rep. 92890 e racc. 22872, |
Socl di Trascom Expo Srl hanno proceduto alla copertura delle perdite e alla
ricostituzione del capltale ex art. 2482 ter C.c. In particolare I} capitale, ridottosi In
misura Inferiore a quella legale a causa delle perdite registrate al 31/12/2010, & stato
ricostituito nella misura minima df 10 mila euro. Eventi 1999 S.r.l, e Argo Vip Private
Handling S.r.l., titolar) del 10% clascuno del capitale soclale, non hanno sottoscritto le
quote d! nuova emissione ad ess) riservate. Pertanto, gll stessi sono usclti dalla
compagine soclale e le rispettive partecipazionl sono state assegnate pro quota a Flera
Roma S.r.l. e a Polistudio S.r.il., che oggl risultano titolari rispettivamente dl una

percentuaie pari 2ii'87,5% e ai 12,5% delia Societa,
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1l Gruppo chlude l'esercizio al 31/12/2011 con una perdita di spettanza del Gruppo pari a Euro

67

19.335.469 e un Patrimonio Netto df spettanza del Gruppo di 252,625.089 Euro.

Le tabelle evidenzlano la situazione patrimoniale ed economica consolidata al 31 Dicembre

2011 del Gruppo espressa in Euro:

CONSOLIDATO CONSOLIDATO VARIAZIONE
Rl AL AL S 32304 31,12.2010 2011 -2012
8lato Palrimoniale
L
A CREOITI VERSO S50CI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 Ol 9]
| BIMIMOBILIZZATION] |
[V immoblitzzzezion! immatesin® 1
|_____ 1) Cos!l dilmpianto o amp¥amento 12592 E\ﬂﬂi 39,851
2) Cosil dl ricerca, di sviluppo & pubblicily 1.368 74.7768
3) Diti d! irevello o wilizzo opere dekingegno 29.162 31.361
4) Concession), kcenze, marchi o diritti slmif 202.426] 208.214
5) Avviamenio ﬂt o
8) mmobilizzazioni in corso od scconll 14.290 83.696
7] Alire immobiiizzazionl inmateriall 5.511.886 §,859.559
&) Oiterenza di consolidamento 5530.618 €.080.745 {1.459.12
Totale immobliizzezion! & taylall 11.302.350| 13.,396.483 (2,094,134
¥ Immodllizz2azioni materiall
{ 1) Terrent e fubbricall 383.658.143 369,183.205 5,635.06:
2} implanfie hinar 26.389.813 27.330.083 940.270)
3) Alrezzalurg Industriali @ com Aall 51,639 538,636/ 487.19
| 4}Atdbeni 768.753 628.044) 280.709)
5) Immobilizzaglon! In cors0 @ accont 27,000 0 27800
Talale Inmobliizzazions materiall 390.815.349] 397,580,168 (6.774.618,
Nl Pantectpszion)
1) panecipaziont azionarie in |
8] controllate g 0 Q
bl coflegate 4.000] 4.000
<l altro sociath 5.165 5.185 0
Totals pertecipezl 9.1685] 9.185, [
2) credit versg: 9
8} cootroliate [ o] g
esighi entrg 'anng 9 Di Dt
osighill glica fanna 0 o )
Totale creditl verso conlroliale ) 0 :ol
] b) cotegate
o5igbil entrg Yanno 11,625 3,785 7.840
osigbil oltre V'anno 0 0; 9
Yotale cradhl verso colleg: 11.625 3.785] 7.840
¢) controBante
eslgiil enro l'anno ) 9 9
esighbil oftse Fanno 0 9 Y
Totale credili verso conlrolianle 0 0, [}
— 0 - -
ij alire pocigig
©3!givil antro Fanno
<slgibill ottre fanno 21.488 99.407 (77.911]
2 debitori 0 [ )
| 8sigivili entro Yanno il o 0|
esigilll olire Tanno 137.945) 400 12;&1) g
Jolale cradill verso teral 459.41% £9.407 X
Yotsln creditt 171.036] 103.192 87.844
3} Atr gtol of 9 o
4) Adlonl propie U [ g
Tolsle fmmobitizzazioni finanziarie 150.200 112357 87.844
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI (B) 402.207.888 411.089.008 {8.801.100)
€ _ATTIVO CIRCOLANTE . o I _
1 Rimanenze -
1) Materio prime sussidiaria 8 di consuma 13.288) 10.230 3.058
2) Prodolti in corss ¢i iavorazions © sembiavoro 0 0 9
3) Lavorl in corso su ordinazions 0 0 0
4) Prodotii finkd & mercl 837 3&3_} (2.%:%]
5) Accont 0 0
Tolals rimanenze 14125 | 14.053 | 72 |
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A Crediti

—

1} credti verso clleay;

esighifi entro anne

§.802.877

1.130.664

asigivill olire Tanna

4.672.2131[

Totale creditl versp glientl

5.802.877

4.672.213

1.130.684

2?) crediti verso imptese contiollate

0

osiglblli enteo tanna
esigiblii olire Fanno

0

Tolaie cradill verso conlroliate

!

3) creditf verso bepr 1

osigiil eniso Tanno

200.040,

osibili olire Fanno

Totals credilt verso cokegato

200.040

4) credil verso imprese controltantn

esigibiti entrg Fanno

of

osigibil olyre fanna

0

Totale crediti versp controllante

A(=3=3

[

4-big) credly ulbutar

6sigibik 8ntro fanno

3.289.485

esigibili olire Fanno

0

3,225.938
1.657.867

43,549
{1.657.867

[ Yotalo creditt tributarl

3.269.485

4.883.803

{1.614.318

4-fer) credii pet imposie anticipats

esigibiii eniro ranno

g

386.085

esigibill oftre l'anno

3).480.244

21.582.567

Yotate creditl per impaste snticipate

31.480.244

22.368.663

5) credil verso alied

a) verso alise impeese

386.098]
9.497.877
9.111.58¢

0

364.244

osigiiff antra 'anno
esigibif olire fanno

(]

0

364.244;
9

b) verso altd

asigilll entro Fanno

771,129

2.879.437

{1.908.308

esigitill olire Fanno

9

Tolsle credill verso altr
————

771928

Q
3.043.68%

0
(2.272552

Tolste credit

41.370.575

35.168.400

€.202.175

i Attivka finanziarle che non costitulscono Immobilizzazlont
1) Partecipazioni In Impeess conlroliate

2) Padecipazion! in imprese collapate

A s v e

T Y n
| 3t Aré rariecipazion:

4} Azloni proprie

Al Titol

s —
Bt Tt

Totals Attivith Hinanzlssla non i

ojoleloo|s

anJs»ao

olejoiviolae

|___IV Disponiblilia ligulde

24.032442

1} Banche e deposki postall
2) Assegni

0

J0.545.281 [6.515.839)
0

0

3] Denato o valol in cassa

13.483

8.266/

Totsle disponibiiith liquide

24,045,905

30.556.547

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE {C})

65.430.608

$5.739.001

5.197)
6.510.642
{308.385,

n RATEI E RISCONTI

1) Disagglo su presiit

2) Ali ratei @ risconti atlid

1.730.849

1.284.050

466.890

JOTALE ATTIVITA

469.459.453)

478.102.068

(8.642.615

Daealulld

A _PATRIMONIO NETTO

) Copilaly

280.773.207

270.773.7

9.999.505)

U___Rlserva da soviapprezzo azlonl

I}__Riserva da rivaluteziono

62.070.864

62.070.884

Y

V__ Riserva legale

v Riserve statularle

Vi__Riserva szioni propria in portafoghlo

Vit Altre visorve: di converslone

risorve di consolidameanto

Iversamenii in conlg copltslo

(0}

Vorsamonti a coperiute perdite

ia?lm fiserve
Vil Lyll fperdite) riporlate a nuovo

70.883.502)

(56.466.631

(14.416.871

{19.-335.488)}

IX__ Utlie [perdita) d'eserelzio
Coparl jala perdita &' ey

14.425.353)

{4.810.116

Yotale palrimonio netto di sp del gruppo

252.625.008

T 251.952.602

— (8.327.483)

55,100

301,944

Capilafe o tiserve Ui ¢ {enza df ferzf
Uﬂfa {perdile 3.!1'%"0%’0% dl cohipolaniae ol erz)

248,843,

Tolals pairimonio netto di lerzl

@72.018)|

81.678

{354.397,

[TTOTALE PATRIMONIO NETYO E PARTECIPAZIONE DI TERZI

252.352.380

262.034.260

{5.681.860
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8 FONDO RISCH! E ONER!

1

1) Fondo rischi per teattament di qui a 8 simili

))

0]

[1]

2} Fondo per imposte, anche Gilterits

T

12.525.873

14.866.288

2,680.607,

3) Altrl fond] rischi

387082,

538.029!

{148.947)

TOTALE FONDI RISCHI E ONERI

17,813.955}

15.402.285

2.,511.660]

C FONDO TRATTAIENTO DI FINE RAPPORTO

1.505.62

1.240.142|

265.485

3] i

1) Obbigagion!

quote corfenie

quola oltre Fanno

Tolsle cbhligaziont
2} ObbRigazion! convertiblii

Quola contente

a oltre fanno

1 _ guolaclreTanno
Totals obbligezioni convertibilt

3) Deblti versa | soct per finanziamentf

quata corrante

vola oltre i'anno

Totele debilf verso | soct per tinanzismentl

4) Debiti verso bancha

quola conente

11.061.913]

uota oftve Yanno

171.225.474

75,697,223

Totale debiti verso banche

182.207.387|

108.439.251 84.766.223
182136474, 150.9!3‘

64.635.310]

5) Osbitf verso alut finanziayort

guots correnle

oltre Yanno

Tolale debitt verso ailri tinenziatorl

6} Accontl

quota corrents

51.182|

ot olee Wao

QUOLR (E Tani

4 2ol

V.19

Tolele t

52.36)

quota cdrrente

7) Debltl verso tormitori

F———————
12.989.771

12.354.093

oltre fanmo

Yotele debill versa fotnitari

12.989.774

12.384.083

8) Debil rappresentat da liofi of credito (cambigi}

| gwlacometle

quota olire Fanno

Totale rappresentall da Uiall di credito {camblal
8) Debitl verso inprese controfiate

guola corrents

=]

_ouola ofirg Fanno

Totale debiil verso impress coniroiiaie
10) Debki verso imprese collegate

ML LI

quota corrente

30.885|

ta olirg fanno
‘Totale debiti verso imp: Kegal

30.885

11) Dobhi verso impresa contratiante

quola correnle
ia Oitre Vanno

L . gquolaoliraianno
Totals debll] verso lmpresa controllanie -
12} Dobiti tributan

quota corrents

346.496

sigewl 30.806|

ta oftre Yanno
Totale debitl tributstl

348.48

316,690

I
30,806

13} Debitl verso istitul & previdenza
quata oacrente

287.441

258.681

75|

a oltre 'anno

Totale deblitl varso Istitutl d! previdenza

=
287.441

258.681

8.750

14) Altrl debll

) alire Imprese

quola carrente

899.769

[899.788),

S—

quota oltre l'anno
bl ekt

uota corrents

1.219.008]

2.618.358

{1.400.348)

2 altre Yanno

Totale aliri debiti

1.219.008]

3.518.125

JOTALE DEBT)

191,193..350‘

198.844,206]

2.300.117)
AS0.857
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E RATE| £ RISCONTI PASSIVI 1
1 o st prestiv
2) Altd ratel o fisconti passivi 494.141 781.165! 287.024
TOTALE PASSI 469.459.453 478,102 {8.842.615)
CONSOUDATO | CONSOUDATO | VARIAZIONE
[CRUBECREESIRIERAS P2 31.12.2011 31.12.2010 2011-2012
A _VALORED $ROD E
1} Rloavi dole vandie 2318200} 19.137.398‘ 2832987 695.58
2} Yaslazioni delie rimanenze semlavorat @ del prodol finith
3) Varlaziond de] tavor in cotse {
4 immobXzz: | dnten| [} 472 472
8} A deavi @ provent var
) contribol slata)i  reglorial 1.203.238
b) sl ricavi e vark 4.863.875]
Totats alul ricayi @ proventt
TJOTALE RICAVI DELLA PRODUZIONE (A} 26,204.511 37,430,984
B _COSTIDELLA FRODUZIONE
£) Azqulsto & maleris prima sussiitans, &l ronsumo 377.251 421,743 {44,422}
7) Cost pas servid 15.447.815 20.843.685 5.398.950
8} Costi per bert f iarzi 8.010.304 768310 221.994
L) i} 's
3] sa'an » stpend! 4.153.283 68.340
bloner sochl 1.541.665] 24,301
<) traltamento | Sna repporto (YFR) 345.205 25.509!

tratl o gl quiascenza o simit

o} alri cost

Tolslo cost per § personule

10} Ammortamient @ svalutadent

118450

8] amm.f ImmobHzzayion] immateriall

b s 4 lmeegblizzaaiont materlall

<] afire avalutazion! delle immobiizzazions

1
3.132.340 2.568.307]
$.299.239) 226.91

263.803)
12.87:

d) svahuiazions del crect costont] » alve fouid

a4

414.047|

{40.030

Yotate smmottamentl ¢ svaiulaziont

12.508.267

11} Vasiazions getle maisrle pirne, sussidarie

12.719.395
2.00
]

{1.823

) -xni

210.128)
1178

42 Aocastonamant orslaadt

12} ACOSIRON ST PEF FISTHT

A annl
18.800)

i .

1402 mcol
1102.852)

13) Ali

185.814

14} Onovt diversi di

4.459.004

%
6.522.416]

TOTALE CO8T! DELLA PRODUZIONE (B!

AB.017.31Y)

50.893.853)

119.512.800]

13.452.569,

180.458
1.083.41
5278342

(6:349.939

| JOTALE COBTI DELLA PRODUZIONE(®) o
DIF FERENZA TRA RICAVI E COSY! DELLA PRODUZIONE {A-B;
C_PROVENT] E ONER FINAHZIAR

15) Pegventi d3 dividend da partecips dont

a socleld 1o
gumﬁn

otk

cldaake societd
Tolals provend] s dividond da pattecipaztont

" 16) A oroven foaulad__

8 da sedt) immob¥zzaxiont

da tonbotate

I

2.755)

da cofegale

da conbolate

1,021

1,024

da alyre imprase

ol lo 5
BN

o !

c) da Bl lscrtt] ne¥'aitvo clicolante non pariec.
&} Pravenll finandar dvers! dad precedent!

oo o

da lmprate contratate
da Imprave collegate

da gl mpiese

~daVa conkolante”

da sl

268.912|

Totsle piovend flaanziss! divers

269.912)

Toisfe ricavl e proventl finanaiat

279,933

o[ER

74,227
7iA32
270.933
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17) tnteress! o 8!t oned

o ls-

o imocese

da conkolanle

.628)

0.288.

8.202.694

_dashid
Yolale intersss! passivl @ altr] oneil finanzler)
\ Ug! e pesdis

19

$3.824
178

Tt T TiT R} SntAceas

QTALE FROVEN ) & UNER) FIWARTIARI

[0

18.004.201)

6.425]

¥
D_REVIIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

18) Rivaytazion)

b ) X

Yotals sivaiutaziont

L

" s A partecinasionl

b i jeris non

c) i Sl neffattvo clr t® non

Totslp svaluteziont

TOTALE REVTIFICHE DJ VALORE D} ATVIVITA FIHANZIARIE
€ PAOVENTIE O ARE

Py

3} pisva'enzg cesilons gesoil

T bavinowntisteodnat
( voulsproventiatrordinart

| 21)Onedskeondnad

) SIOND

b} 2t oqed streordngt

folave 1C%

Yotale onstt atvaordinari

YOTALE PROVENT! E ORERI STRAGROINARY

i {perdile) 2 go} sia{A-By-C +
22 Vo3 3% [:1]
» 1) 0 i
| t)imposte diferle

¢} imposte anticpate

" Tolsle Imposls
[ RISULTATO DELL'ESERCIZIO

23] (3 ¥ daetcizio df porinenza di terzl

R YO NETTO D'ESERCIZIO D} PERTINENZA OEL GRUPPO
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FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO CONSOLIDATO

Il presente documento costituisce il Bllancio Consolidato al 31/12/2011 del Gruppo
Investimentl S.p.A..

Criteri di formaziona

It Bllandlo Consolldato al 31/12/2011 vlene redatto In conformita alle norme del Codice Civile
Introdotte dal Decreto legislatvo 127 del 9/04/1991 dI attuazione della VII direttiva CEE
Interpretate e integrate dal princip! contabill del’'Organismo Italiano di Contabliitd (OIC).

Il Bitanclo Consolidato & altresl corredato dalla relazione sull'andamento della gestione del
Gruppo. SI fa rinvio alla stessa per quanto riguarda la natura dell‘attivity del Gruppo, ) fattl di
rillevo avvenuti dopo l'eserclzio e | rapporti con imprese controllate.

I biland delle Imprese incluse nell'area di consolidamento sona statl redatt! con principl
contabill uniforml.

Gli schemt di State Patrimonlale e di Canto Economico utilizzat! sono quelll indicatl dagll atticoll
2424 e 2425 del Codlce Civile integrati dagi! artt, 17, 21 e 23 VII Direttiva CEE,

Per Il processo dl consolldamento sano statl utilizzati | bifanci approvati dalle singole societd
partecipate.

1I presente Bilancio Consolidato & redatto fn unitd di Euro e il metodo utilizzato & quello
integrale.

Attivitd svolte
1l Gruppo svolge attivita Immobliiare e fieristica.
Data di riferimento del Bilancio Consolidato

La data di riferimento del bifancio consolidato colnclde con la data di chiusura del bllanclo
dell‘esercizlo dellimpresa controllante e delle Imprese Incluse nell’area di consolidamento.

Elenco delle imprese Incluse nell’area di consolidamento

L'area di consolidamento al 31/12/2011 Include le Imprese itallane, di seguito elencate, nelle

i Alrabba +, cla Indirattamante 12
aquall k P‘“cg'uppe IRvestimants spA. d%ﬂene, sia Gwreliamente s:@ inGirelamente, :a

maggloranza del dirittl dl voto e comungue le Imprese nelle quall eserclta un’influenza
dominante. Le imprese controliate Irsilevantt al finl della rappresentazione veritiera e corretta
del bilancio consolidato, quelle non operative o in liquidazione, quelle svolgent! attivita dissimill
da quelle delle altre socletd del Gruppo, oppure quelle detenute per ia vendita nel breve
termine e classificate nell’attivo clrcolante, sono esduse dall'area di consolldamento,

Le imprese, tutte con sede legale In Italla, Incluse neli‘area di consolidamento al 31 dicembre
2011 sono le seguentt:

Capogruppo: Investimenti S.p.A.

o~

Sottocapogruppo:  Fiera Roma S.r.i.-

Expoblu S.r.l,

Trascom Expo S.r.l.

Ros S.r.l.

Roma Cavalll Expo S.r.l.

Controllate:

Bllanclo Consolldato al 31 diceambre 2011 11
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Le partecipazlionl sono state consolldate con metodo integrale.

DI segulto sl forniscono le Informazlonl aggiuntive sulle partecipazion! consolldate al
31/12/2011:

Capitala  Capltate P.N.pro  Risuliato Valoradi  Fondo  Differenza

Sociis % Sede T liale pro quota el quota d'esercizio bilancio rischi costo/PN
Flera Roma S.r.l, 100,0% Roma 1.000,000 . 1,000.000 (50.130) (50.130) (14.542.127) 24.766.487 50.127 (24.,766.490)
Trascom Expo S.rl. 87,5% Roma 10,000 8.750  (46.107) (40,344) (56.107) 8.750  40.094 0
Rama Cavallt Expo S.r.)l. 51,0% Roma 10,000 5.100 (482.326) (245.986) (492.336) S.100 251.086 [()]
Ros S.r.l 51,0% Roma 100,000 51,000 248,548 126.759 {162.952) 51.000 0 75.75%
ExpoBlu S.r.l, 100,0% Rome 10.000 10.000 110,976 110.976 60,444  2.159.837 0 (2.048.861)
Totale 1.130.000 1,074,850 (219.039) {98.724) ({15.193.078) 26.991.174 350.307 (26.739.591)

Sl predsa Inoltre che la partecipazione In Global Tourlsm Industry Expo Sri non rientra nel
perimetro di consolldamento della controllante Investimentl S.p.A. In quanto ne detiene li 40%
del capltale.

CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

1 criter! di consolidamento adottat! sono ! seguenti:

ELIMI JONE DELLE PARTECIPAZIO

11 valore contablle delle partecipazionl viene eliminato contro Il relativo Patrimonio Netto, a
fronte dell’assunzione di attivitd e passivitd delle partecipate secondo I metodo
dell'integrazione globale. L'elimInazione determina una differenza che, per la parte riferibile al
momento della acquisizione del controllo sulla socletd partecipata, & imputata, ove possiblie,
agll element! dell’attivo delle imprese Incluse nel processo dl consolidamento, e per la parte
residuale a differenza attiva di consolidamento.

PERTINENZE DI TERZI
Le quote di Patrimonlo Netto e di Risultato di Esercizio dl pertinenza degll azionisti dl
minoranza delle partecipate consolidate con Il metodo Integrale vengono esposte

separatamente, rispettivamente alle vocl “Patrimonio Netto di competenza di terzi” e “Risultato
dl pertinenza dt terzi”.

ELIMINAZIONE DELLE PARTITE INTRAGRUPPO
Le partite di debito e di credito e quelle di costo e d! ricavo tra ie societd inciuse neii‘area di
consolidamento vengono eliminate,

PARTECIPAZIONI

Le partecipazionl In Imprese controllate sono state iscritte nel bllanclo consolidato secondo 1!
metodo del costo.

Le parteclpazion! sono Iscritte tra le immobilizzazloni fnanzlarle se presentano la caratteristica
dt Investimento durevole. S! riferlscono ad tmprese controllate non consolldate, ad Imprese
collegate se possedute in misura non Inferiore al 20% e ad altre parteclpazioni se possedute in
misura Inferiore.

Le partecipazioni in Imprese controllate non consolidate sono escluse dall'area di
consolidamento In quanto Irrliievanti al fini deila rappresentazione veritiera e coiretta del
Bllando Consolidato, come gla richlamato nel principi di consolidamento. Sono Iscritte al costo
e tale valore, per quelle che presentano un andamento deficitario e una perdita durevole di
valore, & rettificato, mediante apposite svalutazion, fino a concorrenza, generaimente della
corrispondente fraztone di Patrimonlo Netto risultante dall'ultimo bilanclo della partecipata. Le
ulteriorl perdite di valore, dopo aver azzerato Il valore di carico, sono Iscritte tra | Fond! per

rischi e onerl.

Bitancio Consolfidato al 31 dicembre 2011 12



74

C E DEL PATRIMONIO NETTO C 0
Per una migllore Informazione si rimanda al prospetto di riconcillazione tra Patrimonlo Netto e
Risultato d’Eserclzio della Capogruppo e t tispettivi ammontart emergenti dal bllando
;ongolldato; la riconcillazione in parola & inclusa nel comment! delle poste del Patrimonlo
etto,

CRITERI DI VALUTAZIONE

La valutazione delle vocl del Bilando Consolidato & stata fatta nel rispetto delle disposizioni
dell'articolo 2426 del Codice Civile adottate dalla Capogruppo alle quali non sl & derogato. In
particolare, I criterl di valutazione adottati nelia formazione del Bllanclo Consoildato sono |
seguentt.

Immobilizzazlonl Inmateriall

Le immobilizzazionl immateriali rappresentano costl e spese aventl utllita pluriennall e sono
state contabllizzate e iscritte In base al costo effettivamente sostenuto, comprensivo degll
oneri accessori di diretta imputazione. Il foro ammontare & esposto In bilanclo al netto del
relativi ammortament!, caicolati con riferimento alia residua possibilitd di utilizzazlone. In
particolare:

- Costl di Implanto e dI ampllamento vengono Iscritti neli‘attivo con 1l consenso del Coltegio
Sindacale e sono ammortizzati lungo Il pertodo della loro durata economica e, comunque, entro
un periodo di cinque annl.

- Costl di ricerca sviiuppo e pubblicitd vengono iscrittl nellattivo con 1l consenso del Colleglo
Sindacale e sono ammortizzat! In misura costante entro un perlodo d! clnque annl.

- Le Immobllizzazionl In corso e accontl rappresentano le spese sostenute per oneri a fecondita
plurlennale relativi alla ricerca e allo sviluppo, svolta da professionist! incaricatl dalla socleta,
finalizzata alla realizzazione del Nuovo Polo Fleristico. Gli stessl sono ripartit! in dngue annl.

- I costl df awiamento e le altre Immobllizzazionl immateriali sono ammortizzatl In dieci
esercizi, in quanto ie osservazioni di mercato riguardanti jo specifico settore di appartenenza
della Socleta fanno ritenere congrua questa durata,

- Differenza di consolidamento, configurablle come avviamento, determinata alla data di
acquisizione della partecipazione di controllo, tra valore della partecipazione e corrispondente
frazione del Patrimonio Netto, ammortizzata in diec! annl. S| rimanda all'apposita sezlone della

presente Nota Integrativa.

] et
Le immoblilizzazionl materlall sono Iscritte al costo di acquisto comprensivo degll oner
accessorl. Le quote del relatlvl ammortamenti, imputate al Conto Economico, sono state
sistematicamente calcolate In base alle aflquote ritenute adeguate a rappresentare ‘utilita
residua del cespitl, Sono state effettuate rivalutazioni voiontarie ai sensi e per gii effetti deila
legge n. 266 del 2005 (flscale e clvilistica) ed al sens! del D.L. 185/2008 (Civillstica).

I billzzazion] Finanziar|
Sono rappresentate da partecipazion! In altre imprese e da deposit] cauzionall a lungo termine
e sono valutate al minore tra il costo ed il valore di recupero.

Crediti e Debitl :

1 credit! risultano Iscritt! in bllancio al presumiblle valore di realizzazlone. L'adeguamento del
valore nominale dei creditl al valore presunto dl realizzo & ottenuto medlante apposito fondo
svalutazione crediti, determinato attraverso una valutazione del rischio specifico e generico di
esigibliita e tenendo In considerazione le condizionl economiche generall e di settore. I debiti
sono rllevatl al loro valore nominale, modificato in occasione di resl o di rettifiche di
fatturazione, ritenuto rappresentativo de! loro valore di estinzlone.

Al sensl dell’art, 2427 n.6 del c.c. sl segnala che non esistono, alla data di redazione del
presente bllancio, crediti e debitl In valuta. I deblti di durata superiore al cinque annl s
riferlscono  esdusivamente ai debiti verso banche per finanziamenti. Non sl & ritenuto
opportuna, Inoltre, rlpartire | credit]! e debltl per aree geografiche in quanto non significativo,
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Al sens! deli’art. 2427 n.6-ter del c.c. sl precisa, Inoltre, che non esistono crediti o debiti
relativi a operazionl che prevedono l'obbligo per l'acquirente di retrocessione a termine.

spopibiita it
Le disponibllitd tiqulde riflettono esattamente | datl deglt estratti conto sul c/c bancarlo alla
data di chiusura dell‘esercizio e I'effettlva consistenza di cassa alla medesima data.

Ratel e risconti
Sono determinatl secondo Il criterlo deli'effettiva competenza economica e temporale
dell'esercizio.

In
Rappresenta I‘effettivo debito maturato verso I dipendenti In conformita d! legge e del contratti.
di lavoro vigentl.

r 0
Le imposte sul reddito dell’esercizio sono determinate sulla base di una realistica previsione
degli onerl dlmposta da assolvere In appiicazione della vigente normativa fiscate. 11 debito
previsto, tenuto conto degli anticipi versat! e delie ritenute d’acconto sublte a norma dl legge,
@ Iscritto alla voce “Deblti tributarl”,

Imposte differite

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra |
valor! Iscrittl In bllanclo e i corrispondentt valorl riconosciutt al fini fiscall. La rilevazione delle
imposte differite & omessa se sl pud dimostrare che Il loro pagamento & Improbabile;
Viscrizione delie Imposte anticipate & subordinata alla raglonevole certezza della loro
recuperabilitd. Le attlvith per Imposte anticipate e le passivith per imposte differite sono
compensate se riferlte a Imposte compensablil, 1l saldo della compensazione, se attivo, &
Iscritto In un‘apposita voce tra | creditl dell‘attivo circolante (C. IL5); se passlvo, alla voce
" “Fondo Imposte”.

Fondi rischi

Sono costltultl da accantonament! effettuatl alla scopo di comprendere perdite dt natura
determinata e di esistenza certa e probablle. Per la valutazione del rischi e degll onerl si &
tenuto conto delle passivitd di cul st & venutl a conoscenza anche dopo la chiusura
deli'eserdzlo di riferimento e fino alla data di redazione del presente bilancio. Sono stati
appostati in misura ritenuta congrua per frontegglare le perdite e gl onerl a cul sl riferiscono.

Ricayvl e costl
I ricavi e 1 costl sono statl determinati secondo | principi della prudenza e della competenza

temporale.
Al sens! dell‘art. 38, commal, del D, Lgs 127/91 sl segnala che non sono stat| ripartiti | ricavi
secondo |‘area geografica in quanto s! & ritenuto non slgnificativa tale Informazione.

‘ordl
Gli impegn! e le garanzle sono indicati nei Contl d’ordine al loro valore nominale.
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COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE

AYTIVO

Crediti verso Socl per versamenti ancora dovuti

La Capogruppo e le societd del Gruppo non vantano aedi
dovuti

Immobilizzazioni Immaterial

Le Immobllizzazionl Immateriali ammontano a Euro 11,302,350 e sono costitulte dalle
seguent! vocl:

2011 Capogruppo  Altre sociata 2010 Varlazione
1) Costt di irplanto e amplamento 12.592 6.332 6,260 51,242 (38.650)
1) Costi dj ricerca, # sviluppo & pubblickd 1.366 ° 1.366 74,27% {73.410)
3) Dirkti d) brevetio e uilirzo opere deNingegn 29.162 0 29,162 31.351 (2.189)
4) Concesslon, kcenae, merch ¢ diritts simil 202.426 36.697 165,230 206.214 {3.788)
5) Avviamento o] ° o ’ 9 0
6) lmymoblizzaziont In corso ad accont! 14.290 /] 14.290 83.596 (69.306)
7} Altre imrobiizzaziont immaterall 5.511.896 4.790.230 721.666 5.959,55¢9 {447,663}
8) Differenze di consolidamento 5.530.616 ] 1.478.167 6.989.745  (1.459.127)
Yotale 11.302.350 4.833,259 2,416,641 13.396.483 {2.094.133)

Queste le varlazioni Intervenute nel corso dell’eserdzio:

2012
Valre natte Increment] | Decrament!| Riclassitiche | Efsiont ]:mmonamnnu» Totala | Valrensito

51.242 1,250 o o o (35.901)]  (38.651) 12.591
Costl d) rcerca, sviluppo ¢ 74,726 P) 0 1,236 o {24.546) 73.910) 1.366)
OIrtt} i brevelto e
wilizzo delie opere 0 9.120 0 30415 0 (10.073) 29,182 29362
Bl oL 237.5651 9.225 of (31351 0 (63.012)]  (35.138) 2062427

o

Jonmobitizzaion 18 corto 83508 s8] 7448 ol o  (69.308) 14,290
Difterenza db 6.989.745 19.4%0 0 of (L478.67) c{ (L459.127)  5.530.618]
frotake T 33396453 6pr.o5ll_ F4ABA D i0%aaan]  (isrs.onil (2,094,133  jL.302.350)

Per la capogruppo Investimenti SpA sl segnala quanto segue:

Costl di {mplanto ¢ ampliamento

La voce, che ammonta a € 6.332 non ha avuto Incrementt nel corso dell'anno 2011 e st & decrementata
solo per il valore della quota annua dl ammortamento parl a € 33.616.

Tale voce & composta in massima parte dal costl sostenuti e capitalfzzati negli annl precedenti af 2008
relatlvamente a:

» spese notarllt per gt aumenti del capitale soclale e per le modifiche allo statuto socletario;

» costl per ridefinizione dello statuto In funzione della nuova struttura della proprieta, il
coordinamento per lo spostamento da un punto di vista contrattuale nel nuovo polo
fiesistico oltre allo sviluppo del progett! socletari e dl planificazione strategico finanzlaria del
gruppo Investimenti! S.p.A.

L’'ammortamento ¢ calcolato su un perlodo di 5 annl.
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La voce ammonta a € 36.697, al netto degll ammortamenti dell’esercizio parl a € 126.

Tale voce & composta dalle spese sostenute per cost di natura pluriennale relative allacquisizione di
marchi e software informaticl,

L'ammortamento det marchl & calcolato su un periodo di 10 anni, mentre quello del software & calcolato
su un perlodo di 5 annl.

Altre Immobllizzazion] Immateriall
4
La voce ammonta a3 € 4,790,230, al netto degh ammortament! dell'esercizio per € 618.555.

It saldo risulta composto prevalentemente dalla capltalizzazione deglt aneti accessorl al finanziamento,
per spese d! Istruttoria e per {'imposta sostitutlva su finanziamenti a medlo termine,

L'lmporto st incrementa di € 403.250 per | costl sostenutl per le spese notarlll, oneri accessorl e Fimposta
sostitutiva, relativi al riscadenzamento con Unicredit della linea Bridge al 31 Dicembre 2013, nonché per
Vapertura di un linea base2 del valore di € 15.500,000, con scadenza al 31/12/2013, da utillzzars! per |
rimborsi delle quote capitale del 2011 della linea base e della linea stand by.

Gl onerl sono stati Iscritt) nell’attivo con 1t consenso del Colleglo Sindacale a norma del numero 5 dell’art.
2426 del C.C, in quanto, il progetto e | plani programmatici d{ sviluppo giudicati attuabill e realfzzabili
secondo le previslonl effettuate, hanno prodotto effett! economlcl sull’attivity caratteristica della socleta.
L'ammortamento degll onerl accessor] su finanziament! & stato determinato sulla durata de! relativi
finanziamentl In base a quote calcolate secondo modalita finanziarle determinate dal plano di

ammuortamento delle linea dl inanziaments
NOMaMEnNie ¢Ee Iingea 4 nhanZiamento,

Per le socleta controllate Fimporto si riferlsce esclusivamente a marchli, licenze software e costt plurlennall
relativi all’elaboraziont di studi e ricerche.
Immobilizzazlonl Materfall

La voce immobllizzaziont materlall presenta un saldo pari a Eurc 390.815,349 come da tabetla
seguente:

Altre .
2011 Capogruppo socletd 2010 Varlazione
1) Terren) e fabbricati 363.558.143  363.558.143 0 369.193.205 (5.635.062)
2) Implant! e macchinan 26,389,813  22.445.230 3.944,583 27.330.083  ({940.270)
3) Attrezzature industrall e commerc 51.639 12.678 38,961 538.835 (487.196)
4) Altrl beni 788.753 521.471 267.282 528,044 260.709
5) immebilizzazioni in corso e accont 27,000 27.000 4] Q 272,000
Xotale ‘ 390.815.349 386.564.522 4.250.826 397.590,168 (6.774.819
Di segulto le movimentazioni delle Immobllizzazion] materiall
3010 _HMovimenti291d 2011
Descrizione V:':;:;;:m Increment! | Dacronwenti] Ricassifiche | Efslons | Ammortamento [ Totak v'c':;:.ﬁ:t °
L 3693900 27434 363,550,144,
m: 27.330,083] 0 ol 3,206,041 {4.203.000)  (940.270Y 26,380,811
Attrezzatons Industriali & 538.835 P o (462.819) o (19.378)) (487.197) 51.638
M s, 325191 1.933 467.819]  (370%)
Immobltizzaziond in corso 0 27.000 o o o 0 27.000) 22.000]
ToTALE 397,590,671 2.992.84 129,367 4,7 1213.238 618)] 390.815.34

Sl Indlcano di seguito le aliquote dl ammortamento applicate:

per fa Capogruppo
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Vita economica .
Descrizione Aliquota
resldua

Compendlio Immobiliare Vecchio Polo 25 anni 4%
Compendio immobillare Nuovo Polo 50 annl 2%
Implanti audio video 4 annl 25%
Implantl generici 10 anni 10%
Implant telefonici 5 annl 20%
Attrezzature fierlstiche 3,7 annl 27%
Mobili e macchine ordinarle d'ufficlo 8,3 annl 12%
Macchine d'ufficio elettroniche e apparati telefonicl 5 annit 20%

per le socletd controfiate

Descrizions Vi_tjreconomlca Aliquota
Implanti generlc 6,7 anni 15%
Implanti tefefonid 5 anni 20%
Impianti audio video 3,3 annl 30%
Macchine d'ufficio elettroniche S anni 20%
Macchine d'ufficlo generiche 83annl  12%
Mobil d'ufficio 8,3 ann} 12%
Mezzi di trasporto interni 4 annl 25%
Ciclomotori 4 annl 25%
Cellulart 5 annl 20%
Bent < 516,46€ 1 anno 100%
Altrl benl S anni 20%
Altyi benl materiall specifici 3,7 annl 27%

Si ritiene di fornire ie informazioni drca ie immobilizzazioni immateriali della Capogruppo,
costituendo questi la massima parte delle Immobliizzazionl totall. Per le controllate le
immobliizzazloni sono costituite da attrezzature fleristiche, mobili e arredl, implanti telefonicl.

Terren/ e fabbricatl ’
Il saldo della voce In oggetto si riferisce al valore del complessi Immobiltart {costitultl da
padigitonl e terreni sul quall Insistono) del vecehio e del nuovo polo fietistico.

Il complesso azlendale fieristico di Vla C. Colombo & destlnato alla cesslone, ed il relativo
valore netto contabile, comprensivo delle rivaiutazionl del 2005 e del 2008, ® pari a €
113,374,275, Tale valore & ancora Iscritto tra le Immobitizzazion! materiall In quanto esiste 12
destinazione aila cessione ma ja stessa verra probabiimente concretizzate non prima
dell’eserclzio 2013; pertanto, adottando anche per estensione quanto previsto dal principi
IFRS, che prevedono che un bene possa definlrsl “detenuto per la vendita” se esiste una
delibera di cessione e tale Ipotes! possa ritenersi concretizzabile entro ! 12 mesi, gl
amminlstratorl hanno ritenuto che il valore in guestione debba essere ancora classificato tra le
immobilizzazion! materlall, seppure dando evidenza della procedura di variante urbanistica e
successiva vendita avviata.

Come anticlpato, al sens! della L. 266/2005, nell' esercizio 2005, & stata effettuata la
rivalutazione del benl facent parte del compendio Immobillare “Vecchio polo fleristico - Via C.
Colombo”. Tale rlvalutazione, In coerenza di quants evidenzlato nelle perlzie stimative, & stata

allnmmta malla vnsn barean] o elunlidasiana A sbabs asanisdba nal lmita dal valore atiribuito del
QHULALO HiITHa VULC OO, LO JTIVOIULGLIVIIC © SLOLO LOCTYHLNLO JIT) JHITHLT WUL] VOIVI L ULL WIS Wi

suddetto compendio, avuto riguardo alfa sua consistenza, alla residua capacits produttiva ed
alla effettiva possibllita economica di sua utihzzazione.

Nell‘esercizio 2008 si & provveduto, al senst del D.L. 185/2008, a un’uiterlore rivalutazione
civilistica che ha Incrementato Il valore del terreni dl € 46.203.995 e parimenti & stata Iscritta
nel patrimonlo una riserva dl rivalutazione al netto delle Imposte differite passive, al sensl di
quanto previsto dal documento OIC "Le novitd introdotte dal D.L. del 29 novembre 2008 n.
185, Aspetti contablil relativi alla valutazione dei titoli non Immobllizzati, rivalutazione degll
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Immobill e fiscalitd differita delle operazioni di aggregazione azlendale”. Detta rivalutazione &
stata effettuata nel imiti del valore periziato da terzl.

Per lo stato di avanzamento della procedura di cessione st rimanda aila relazione sulla
gestione. Con riferimento a quanto prescritto dall’art, 10 della L. 72 del 1973 sl spedfica che
queste sono le uniche rivalutazionl effettuate dalla Socletd,

La voce totale, parl a € 363.558.143, si & movimentata durante V'eserdizio per effetto delle
seguentl varlazion!:

¢ Incrementi per € 2,266.032 relatlvl al compendio Immabiltare di Via Cristoforo
Colombo, per la capltalizzazione degli Interess! passivl maturati sulla linea Bridge
nell’anno 2011 in linea con ii principio gia adottato nella redazione del bilancio
2010 . La scelta di capltalizzare i cost! Inerentl la gestione e il finanziamento
dell’operazione dl cesslone deli'area dell’'Ex Flera & stata applicata dall'esercizio
2010 In quanto, con e delibere assunte dal Comune dl Roma, sl & potuto
determinare un percorse di variazione d) destinazione d'usc delY'area con tempi
ragionevolmente definiti con un cessione delf’area prevista per il 2013.
Relativamente alla capltalizzazione degll onerl flnanzlarl si sono capitalizzatl
quelll specific! della Linea Bridge In quanto l'operazione d! finanzlamento (e
quind! il refative contratto) indlvidua esplicitamente come la linea Bridge sia
finalizzata ad anticipare alla socleta parte de} fond! che deriveranno dalla vendita
della vecchia flera (Ex Flera).

« Increment! per € 599.996 riferiti alla capltalizzazione delle spese sostenute per |
lavori dJ riqualificazlone dei terrent dell’area di fase 2. L’ Area In oggetto sl trova
collocata al confine Ovest del complesso fleristico essendone I naturale
prosegulmento e permette la costruzione di opere che possono essere collegate
direttamente con il polo fleristico,

¢ Decrement! dl € 127,434 dovuto alla differenza tra gl! oneri finanzlart capitalizzati
nel 2010 sulla linea Bridge, e V'effettivo esborso sostenuto,

¢ Decrement! per ammortamenti deil’esercizio per € 4.743.424

Al senst del OIC 16 par. E.IV, sl evidenzla che sugll immobili di Via C. Colombo e sul Nuova
Pola Fleristico sono Iscritte Ipoteche concesse a favore df Unicredit:
- ipoteca di 1° grado sul Quartiere Fleristico di Via C. Colombo per € 140.000.000 a
garanzia degli utilizzi della linea di credito denominata Bridge;
- lpoteca dl 2° grado sul Quartiere Fleristico dl Via C. Colombo per € 20.000.000 a
garanzla degli utillzzl delle altre linee dl credito;
- -ipoteca dl 1° grado sul terreno e sugll immobill del Nuove Polo Fieristico per €
400.000.000,
- Ipoteca di 2° grado sul polo fleristico e a Himitrofa area per € 31.000.000 a garanzia
degll utilizz! della linea di credito denominata Base 2.

AImpiantl e macchinario
La voce ammonta a € 22.445.230 al netto deglh ammortamentl dell‘esercizio parl a €
4.210.258.
Net corso defl’esercizio la vace ha subito le seguenti movimentazioni:
* Increment] per € 67.000 della voce degll tmplanti del nuovo polo dovutl alla
Installazione di torrette antincendlo ed evacuatort di fumo presso I} padiglione 13,
¢ decrementi dovuti al normale processo di ammortemento delfanno per €
4,210,258, L'ammortamento & effettuato in base alle specifiche aliquote delle
diverse categorie di cespitl Inclusi nella presente voce, per le quall st rimanda a
quanto gia descritto sopra.

e zalur =1 ¢l
La voce ammonta a € 12,678 e s riferisce a benl oggetto del contratto di affitto di ramo di
azienda che, quindl, non sublscono varlazionl in capo 2lla socletd In quanto solo proprietaria
dei suddett! benl.
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Altri benl

La voce ammonta a € 521.471 al netto degll ammortament! dell’esercizio part a € 7.053.

Tale voce sl riferisce al costi per |acquisizione di moblli d’ufficlo, delle macchine d’ufficio
elettroniche, apparatl telefonicl e cespit! di valore inferiore a € 516,46.

Immobilizzazioni Finanzlarie
Partecipazion}
1! saldo di bilancio & par! a Euro 9.165:

% di possesso 2011 2010 Capogruppo ‘Akr:é Gl:::;;:a
. a) controllate
b) collegate 4.000 4.000 4,000
<) altre socletd S5.165 5.165 5.165 )
Fond. Acc.Nazlopale S.Cecilla 25% 5,165 5,165 S.165 0 Fondnziope
Totalg 9,165 9.165 5,165 4,000

Le parteclpazion| In altre societa s! riferiscono unlcamente alla socletd Fondazione Accademla
Nazionale Santa Cecilia,

Credit) verso terz)

Capogruppo Altre soclatd 2011 2010 Varjazion}
Credlti v/ Imprese controllanti 0 0 0 0 0
Crediti v/ Imprese controllate 0 0 0 0 0
Credtt! v/ tmprese collegate (4] 11.625 11,625 3.785 7.840
Crediti verso aitr _ 21,496 137.915 159,411 _99.407 _60.004
Totale 21,496 145,540 171,036 _ 103.J92 67,843

I “Crediti verso societd collegate”, parl ad € 11.625 fanno riferimento ad anticipl di Jiguidita alla
Global Tourlsm Industry Expo Srl.

I “creditl verso altrl* sl riferiscono a creditl per depositi cauzionall e a crediti finanzlarl verso
socl di controllate. Le variaziont derlvano principalmente da prestitt erogat! a Trascom Expo sl
€ a Roma Cavalll per la copertura delle perdite consuntivate.

Attivo Circotante
\ enz

Le rimanenze pari 8 Euro 14,125 sl riferiscono a materie prime sussidlarie, di consumo e merct
della sodeta di gestione.

Capopruppe Altre socletd 2011 2010 Varazlonl
1) Materie prime sussidiarie e di consump 0 13.288 13.288 10.230 3.058
2) Prodorti (n corso di lavoraz. ¢ sealav. 0 0 4 [4 o
3) Lavor In corso su ordinazione o [} o .
4) Prodotii finki & merci 0 837 837 3.823 {2.586)
_S) Accontl ['] 0 9 g
Yotale 0 14.123% 14.128 14.053 72
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Creditl
Capogruppo Altre sociatd 2011 2010 Varazlon!

Credhti v/ chentd 327.853 5.474.984 5.802.877 4,672.213 1,130,664
Creditl v/ kmprese controliate 0 [ 0 0 0
Credit! v/ lmprese collegate 0 46.841 46,841 200,040 (153.199)
Credil tributan 1,869.378 1,400,108 3.269.485 4,883.803 (1.614.318)
Crediti per Imposte antikcipate 7.589,222 23,891,022 31,480,244 22.368.663 9,311,582
Crediti verso altd 3t.188 733.941 771129 3.043.681 (2.272.552)
Totale 9.817.681 31,552,896 41.370.575 35,168,400 6.202.175

1 crediti verso clientl, sla per la Capogruppo sla per le controllate, sl riferiscono’a credit] dl
natura commerciale sorti nell’'ambito delle rispettive attivita caratteristiche.

L'adequamento del valore nominale del “Crediti verso cllent!” al valore dl presunto realizzo &
stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione creditl.

Di segulto la movimentazione del fondo svalutazione crediti:

2010 ACC.TX UTIL1IZZT ESUBERL VARIAZIONE PERIMETRO 2031
Fordo svaitazione crediti 1,644.267 374,018 (261.350) (247.593) 0 1.509,340
TOTALE 1,644.267 374,016 {261.350) {247.593) 0 1,509.340

Premesso che dal 01/01/2010 Flera Roma S.r.l. ha aderito all‘opzione IVA di Gruppo esercitata
da Investimenti S.p.A., Il valore del credit! tributarl, parl a 3.269.485 Euro, sl riferlsce, per

quanto riguarda la Capogruppo, a ritenute sublte su Interessi attivl e a creditl per VA di

gruppo, mentre, per quanto riguarda le socletad controllate, s! tratta principalmente dl credit
per IVA. SI ricorda che, alla data del 31,12,2009 Flera Roma S.r.J vantava un credito IVA part
ad € 2.879.928. DI tale Importo & stato ottenuto, Il rimborso dl € 1.650.000 In data
19/05/2011, sulla base di presentazione di apposita istanza. La differenza, parl ad €
1.220.928, riservata per eventuall compensazionl di imposta, & stata utlilizzata, nel corso
dell‘anno 2011, per € 516,457, Pertanto Il credito dl Imposta reslduo & parl ad € 713.471.

La voce imposte anticipate, per un valore netto di Euro 31.480.244, comprende le imposte per
un Importo di € 23.381.846 afferlbili a Flera Roma Srl e a € 7589.222 alla capogruppo.

Per fa capogruppo st riferiscono, quanto ad euro 7.577.834, all'IRES anticlpata rtlevata con
aliquota pari a 27,5% e, quanto ad euro 11.388, all'IRAP anticlpata rilevata con allquota par} al

4,82%.

1l saldo delle imposte anticipate al 31 dicembre 2011 per 1a capogruppo & cosi composto:

Saldo Imposte anticlpate al 31/12/10 6,531,531
Utilizz! Imposte anticipate nel 2011 (209.068)
Rilevazione imposte anticipate ai 31/12/11 1.266.759
Totale Imposte anticipate 7.589.222

L'ammontare delle Imposte anticlpate contabllizzato in Bilancto & princlpalmente riferibiie a
perdite fiscali deil’esercizio e dl eserclzi precedenti. II Gruppo aderisce alla tassazione
consolldata e la contabilizzazione del beneficlo fiscale futuro deriva dalla ragionevole certezza
del recupero delle stesse, In base alla planificazione fiscale dl Gruppo relatlva al prossiml
eserclzl; la cltata planificazlone, come esplicitamente riportato nel gla citato piano economico-
finanzlarlo plurlennale redatto, prevede che il Gruppo Investiment! S.p.A. possa generare un
adeguato reddito imponibile attraverso la realizzazione della plusvalenza che sl ritlene debba
emergere al momento della concluslone della cessione del “Vecchio polo Fleristico - Via C.
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Colombo*, il cul Iter dovrebbe concludersi entro If 2013. Tale compendlo & stato, nel 2008,
oggetto di rivalutazione fino al valore dl 110 millonl di Euro, solo sotto i} profilo civilistico.
Inoltre, successivamente, sono state effettuate ulterlorl stime di detto valore e, pertanto,
quando la cesslone verra flnallzzata, Il magglor valore emergente sard oggetto dl Imposte
passive che dovrebbero consentire Il recupero del credito Iscritto per Imposte anticipate.

Alla redazlone del presente bllancio & stata redatta da Protos SpA una perizla sul potenziale
valore di cesslone del compendlo Immoblliare di Via C. Colombo, La perizia riporta un valore

cuneriore a 200 miltoni 4l aurn
-~ v LA W N

i
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LAl

ttivita finanzlag mmobilizz

Non esistono attivita finanzlarie che non costitulscono lmmobtlizzazionl.

Disponibifita liguide

Capogruppo Altre sociata 2011 2010 Variazionl
Banca 23.680.824 351618  24.032,442 3D.548.2B1 (6.515.838)
Assegn 0 0 o 1] 0
Cassa 495 12.968 13,463 8.266 5.197
Tatale 23.681.319 364,586 24,045,905 30,556,547 (6.510.642)

I} Gruppo presenta al 31/12/2011 un saldo disponibllita llqulde d! Euro 24.045,905.

el iscont!

Misurano proventi e onernl la cul competenza

Sveiiad

8 & anticipata ¢ posticlpata rispetto alla
manifestazione numerarfa efo documentale; essl prescindono dalla data di riscosslone o dl
pagamento del relativi proventl e onerl, comun| a due o pil esercizl e ripartiblll In raglone del

tempo. Non sussistono, al 31/12/2011, ratel e riscont! avent} durata supetiore a cinque annl.

Capogruppo __ Altra socletd 2011 2010 Variazlonl
Ratel e riscont! attivi 5.034 1,725,915 1,730,949 1.264.059 456.890
Tatale 5.034 1.725,91% 1.730.949 1.264.059 466,890

Il saldo della voce si riferisce principalmente al risconti attivi rilevati delle societd controllate
per costl sostenutl In via anticipata nellesercizio 2011 relativamente a manifestazioni che si

~aa

2012,

svolgerenno nel corso del
PASS1IVO
Patrimonio Netto

1} Patrimonio Netto consolidato al 31/12/2011 di spettanza del Gruppo & pari a Euro
252.625.099 ed ¢ cosl suddiviso:

2011 2010 Varjazione
Capitale 280.773.207 270.773.702 9,958,505
Riserve 62.070.864 62.070.864 0
Utile (Perdita) a nuovo {70.883.502) (56.466.631) (14.416.871)
Utlle (Perdita) delesercizio (19,335.469) (14.425,353) _ (4.910.116)

Totale

252,625.099

261,952.582 (9.327.482)

Bllanclo Consolidato al 31 dicembre 2011
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Il capitale sociale della Capogruppo & rappresentato da n. 543,660 azloni del valore nominale
dl Euro 516,45 cadauna. Alla data del 31/12/2011 ) capitale soclale della Capogruppo e stato
versato per un importo di €uro 280.773.207.

zfo i
GLasebiEAR e?n es:L sot?:slznr-‘iltte Totala e
CCIAA Roma 318.250 318.250 164.360.213 58,538%
Comune Roma 118.310 118.310 61.101.200 21,762%
Regfone Lazio 53.276 53.276 27.514,390 9,800%
Sviluppo Lazio 53.276 53.276 27.514.390 9,800%
Provincia Roma 354 354 182,823 0,065%
Az, Prom,Turismo di Roma 142 142 73.336 0,026%
Unione Prov. Industriall di Roma 35 35 18.076 0,006%
Unlone Prov. Agricoitor! di Roma 17 17 8.780 0,003%
Totale 543.660 543,660 280,773,207 _ 100,000%

Si espone la tabella di dettagllo della movimentazlone del Patrimonio Netto d! pertinenza del
Gruppo deglt ultimi tre esercizi e defia quota di capitaie riserve distribuibili:

Capitaje Risarva Utlls Risulato Yotak
sodlale rvaiiazions |Perdite a puovol d) eserchio | patrimenio pettp |
AUinzlo dalfesercizio precsdents (2009) 221.275.088 0] 12.374.658] 62,070,864] (36.813.583)] {19.553.048) 239.353.958
Destrazioha del reukato {19.553.049) 19.553.049
Incrementi e decrament! defanno 49.49R.534 (12.374.658) 37.&23.97%
s ditc d. R
Risidatn de¥orerchio pracedents 114.425.353) {14,425.353),
Romacavel 2050 (100.000)] (100.000)
Alla chiugira delapercizio precad, {2010) 270273702 ) o] €2070.864| (50.466.832) (14.425.353) 261.952.581
Oesthazions del rsukato (14.425.353) 14.425.353 0
Incrsmentf & deUement! defanno 9998 505! 9.999.505
Var@ione area of consokdamento - 8483 8.483
Risultato deYessrcki Comrentae {19.235.4569), {39.335.469)
Romecaval 2010 L 0
| Alla chiugura deltaserciio sorrenga (a0at) 280773207 o ol s2070 625,099

Pogsibllitd Riepilago dells utitlezaziont c;!z!tuam
Natura / Dascrizions Importo dt Quota nel tre procedant! sserclzl
wiizzazie} disponibile ""p."""‘, “p“"""—'ﬂm R
ne “perdite per ditre 1aglonl
Capitale T - 260.773.207]  A-BC
Risarve dl capltaie:

Rserva psrazioni proprie = -—
Riserva per sxioni o quote di sodletd tontrollanta - ~ —
Riserva ds sopraprezxo azion!
Riserva di rivalutazione 62.070.864 B 62.070.864
Riserva da copartura perdite
Risarve di utiti

Riserva Legale

Riserva per azloni proprie
Riserva straordinaria A-BC
Altre Hserve A . R S

frovace T T T sabsddont B X . I

Quota son distribulbite
Ratidua quota distribuiblia cadee e e i+ v e o o ——

Legenda - A: per aumento d capltale B; per copertura perdite C: per distribuzione al socl

1l patrimonlo netto di spettanza di terz! & il seguente:
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2011 2010 Varlazione
Capitale e riserve dl competenza di terzl 55.100 301.944 (246.844)
Utile (Perdita) dell'esercizlo dl competenza di terzl (327.819) {220.266) (107.553)
Totale (272.719) 81.678  (354.397)

Rispetto al precedente eserclzio emerge una differenza negativa € 354,097, dovuta
soprattutto alla varlazione delle quote di risultato d’esercizio dl competenza delle Socletd
controllate Trascom Expo s.r.l., Ros s.r.l. e Roma cavalli Expo s.r.l,

Al 3171272011 Ii prospetto di raccordo tra Patrimonio Netto e utile/perdita d'eserclzio della
Capogruppo e Patrimonio Netto e utile/perdita d’esercizio consolidati & |l seguente:

| IMEN P A
RISULTATO 2011 CIVILISTICO
STORNO FONDO COPERTURA PERDITE
AMMORTAMENTO 2011 AVVIAMENTI CAZZOLA E LAMARO
CONSOLIDAMENTO PERDITA 2011 SUBCONSOUIATO FIERA SRL
RISULTATO 2011 CONSOLIDATO DI PERVINENZA

(21,753.450)
18.542.127
(1.350.818)

(19.335.470)

273.831.648

2.417.980
19.624.529
256.625.100 §

PATRIMONIO NETTO 2011 CIVILISTICO
EFFETTI NETTI DI CONSOLIDAMENTO 2011
EFFETTI NETTI DI CONSOLIDAMENTO ANTE 2011
PATRIMONIO NETTO 2011 CONSOLIDATO DI GRUPPO

schi rl

Gll accantonament! per rischi e onerl sono destinatl soltanto a coprire perdite o d;:plu dl
natura determinata, di esistenza certa © probabile, del quall tuttavia alla chiusura
dell’esercizlo sono Indeterminatl o 'ammontare o la data dl sopravvenienza:

Capogvuppo  Altra soclotd 2011 2010 Varlazione
1) Fondo fischi per trattament) di quiescienza e simi 0 [) [ [ 0
2) Fondo per imposte, anche differite 17.522,067 4,806 17,526.872 14.866.266 2,660,607
3) Altri fondt rischi 80.840 306,242 387.082 $36.029 (148.947),
Totals Fondl per rischie onar 17,602,807 311.048  17.913.955 1%.,402.295 2.511.660

1l saldo della voce In oggetto st riferisce, per guanto riguarda la Capogruppo, principalmente
allo stanzlamento effettuato nel 2008 per Imposte differite passive calcolate sulla rivalutazione
di cul al D.L. 185/2008, Nel corso del 2011 la voce “Fondo per rischl ed onerl” ha subito un
Incremento, parl a € 50.127, dovuto allo stanziamento di fondl 2 copertura perdita di Flera

Roma Sri ed un decremento dl € 5,157.371 per gli utllizz! del fondl.

Per quanto riguarda le socletd controllate, e plt nello speclfico Flera Roma s.r.l., Hl fondo
risulta costitulto per la copertura rischl rivenientl da: perdite delle socleta controllate (Euro
300.180); rischi Jegall (Euro 206.181); ripristino del valore del benl In affitto (Euro 428.856).
La varlazlone rispetto al 2010 & dovuta principalmente 2 una diversa classificazione del fondo
Imposte operata dalla Capogruppo.

nde Trattamento df Fine Rapporto

yrory ALY Y

1| fondo accantonato ammonta a Euro 1.505.627 e rappresenta I'effettivo deblto delle socleta
verso | dipendenti in forza al 31/12/2011:

Capogruppe __ Altre soclata 2011 2010 Vavlazlogg
,485

Trattamento dl fine rapporto 226.665 1.278.962 1,505.627 1.240.142 2

Totale 226.665 1.278.9562 1.505.627 1,240,142 265.48%
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1l fonde accantonato rappresenta V'effettivo debiio della socletd capogruppo e delle controllate
al 31/12/2011 verso i dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti. Il fondo
non ricomprende le indennitd maturate a partire dal 1° gennalo 2007, destinate a forme
pensionistiche complementar! al sensi del D. Lgs. n, 252 del 5/12/2005 (ovvero trasferite alla
tesoreria dell’INPS),

La variazione del Fondo nel corso deli’anno & dovuta sla allincremento dello stesso per gli
accantonament! annuall sla per Il decremento a seguito delle dimission! di un dirigente e al

contratt! a tempo determinato cessati nel corso dell‘eserclzio nell'ambito delle socleta
controllate.

Debit]

I debitl al 31/12/2011 ammontano a Euro 197.193.350 e la foro composizione per natura ¢ a
seguente:

Capagruppa  Altrs socletd 2011 2010 Varlazione

Debit] v/banche 176.194.776 6,092,611  1A2.287.387 182,136.474 150,943
Debiti v/ soch per finanzlament) [} /]

Debiti v/aitd finanziatori o a

Accont! da clienti 1,198 58,162 52.361 13,933 38.428
Debitt vfformitort 342,189 12,647,582 12,989.771 12,354,093 635.678
Debitl v/irprese coliegate 0 30,885 30.885 ] 30.88%
Debitl v/imprese controliate 0 0 1) 46.200 (46.200)
Debitt tribytar 170.576 175.920 346.4%6 315.650 30.806
Debit{ v/lstiuti previdenziali & assistenziali 36.048 231,393 267,441 25B.693 8.750
Debit) divers) $48.509 1,070.499 1.219.008 3,519,125 _{2.300.117)
Jotale 176.893.297 20,300,052, 197.193.350 _ 198.644.206 {1,450,857)

1 deblt] verso le banche sono sostanzlalmente costantl e legati princlpalmente all’operazione di
project financing e alle relative linee di credito.

I said! al 31/12/2011 delle {inee di credito oggetto del suddetto project ftnancing sono i
seguent!:

e Linea Pridge € 70.000.000;
* LineaBase € 90,689.776;
¢ Linea Base 2 € 15.500.000;

1 Ainanziament) dovranno essere Nmborsatl secondo ) seguentd plani di rimborso:

Linea Base
. Rata capitale
Esercizi N e Rimborso

dal 2012 al 2020 2,484,651 44,723,725
2021 2.898.760 5.797.520
dal 2022 al 2026 3.312.869 33.128.685
2027 7.039.846 7.032.846
Totale 90.689.776

Linea Bridge S
11 debito relativo a tale linea doveva essere rimborsato in un‘unica soluzlone entro il quinto
anno dalla data di stipula, quindi entro il 2010. Alla scadenza del 31 Lugllo 2010 Investiment!
SpA aveva ottenuto da Unicredit Spa un “walver”, con scadenza 30 Giugno 2011, sul mancato
rimborso della linea Bridge. Con Il 4° accordo modificativo de) contratto di flnanziamento
stipulato In data 29 Luglio 2011 il termine per i rimborso & stato prorogato al 31 Dicembre
2013.

Complessivamente gl oner! finanziari per Ja Capogruppo ammontano ad € 6.059.011.
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Circa | deblti verso banche delle socleta controllate, ¥importo pll rllevante & relativo ad uno
scoperto di conto corrente concesso da Credito Artigiano per un Importo massimo di 2,500.000
euro, utllizzato per 2.275.000 euro, e ad uno scoperto d) conto corrente concesso dalla Banca
di Credito Cooperativo per un importo massimo di 3.000.000 dt euro, utillzzato per 2,880.000
euro. It tasso di interesse applicato & I'Euribor a tre mesi pl0 uno spread di due puntl
percentuall.

Con riferimento alla sltuazione Fnanziaria di Gruppo, sl rimanda a quanto esposto nella
relazione sulla gestione al bifancio consofldato alla sezlone 10 “Fattl sallenti successivi alla
chiusura dell’esercizio”.

Neila voce accontl da dientl sono comprese le somme ricevute da client} per anticipl.

1 debitl verso fornitorl, parl a Euro 12.989.771, sono aumentati rispetto allo scorso eserclzio
per Eura 635.678.

Tale varlazione ¢ da mputare princpalmente ad un Incremento del debitl delle societa
controllate soprattutto per Roma Cavalli Expo Srl.

La voce "Debit! Tributari” accogfie (1) debit! tributari defla Capogruppo pari a Euro 170.576
riferitl a debiti per IVA In sospenslone per Euro 53.436, ritenute per rapporto di lavoro
dipendente per Euro 20,069, ritenute per contratti di lavoro autonomo per Euro 6.000,
ritenute per contrattl di colfaborazione per Euro 42.335, debitl per accontl IRAP anno 2011
per Euro 43.216; (li) debiti tributart delle altre sodeta del Gruppo per Euro 175.920 riferitt
princlpalmente a debit! per ritenute per lavoro dipendente della societd di gestione, 1i saldo
della voce comprende, Infing, debltl per IVA In sospensione d'tmposta, per ritenute su
compenst del personale dipendente e de} collaborator! delle societa del Gruppo.

I debiti verso Enti Previdenziaii si riferiscono @ somme ancora dovute in rejazione a contributi
previdenziall maturati sui compensl del dipendent! delle socletd del Gruppo non ancora
liquidati al 31 Dicembre 2011 (Inps, Fondil dirigenti e quadri, Inail),

Gl altri debit sono parl a Euro 148.509 per la Capogruppo e sl riferiscono, per la magglor
parte, a debitl verso il personale ancora da liquidare e a debitl verso assicurazionl. Per fe
controllate, Invece, la somma fa riferimento princlpalmente a debitl! verso il personale
dipendente per ferle, permessl e menstiita, e debiti verso assicurazionf.

e R} upe

Misurano onerf e provent! la cuf competenza & anticlpata o posticipata rispetto alla
manifestazione numerarla e/o documentale; ess! prescindono dalla data di pagamento o
riscosstone del relativi oneri e provent!, comunt a due o plu eserdizl e ripartibill In ragione del
tempo. Sl segnala che non sussistono, al 31/12/2011, ratel e riscont! aventi durata superiore
a cinque annl.

Capogruppo _Altre socletd 2013 2010 Vadazionl ___
Ratel e riscont} passivl 52 494,089 494,141 781,166 (287.025)
‘Totats 52 494,089 494.141 781.186 1282,025)

1l saldo della voce sl rifertsce principalmente al riscontl passivi rllevat! dalle socleta controllate
per fatturazione attiva effettuata In via anticipata nelesercizio 2011 relativamente a
manifestazion! che si svolgeranno nel corso del 2012.

Contl d’ordine

1} deftaglio & )} seguente!
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o 3o ) Saldo al Saldo al
escrizione Capogruppe  Altre Soclatd 31/12/2011 31/12/2010 Varlaxione
Fldejussion! ricevute 9.877.241 9.877.241 7.176.841 2.710,400
Rlschi e impegn| assunt) 18,187 18.187 14.845 3.322
Fldejusslani prestate 0 1.913,030 1913,030 7.320.016 {5.406.986)

Investiment! S.p.A. ha stipulato un atto di costituzione di pegno una quota pari al 51% del
capitale deila societa Fiera Roma S.r.l. corrispondente ad un valore pari a € 510.000, a
garanzia di tutte le obbligazion! assunte in relazione alle tre linee creditizie denominate Linea
Base parl ad € 131.000.000, Linea Stand By parl ad € 6.000.000 e Linea Equity parl ad €
20.000.000 della durata rispettivamente di 22 annl, 5 annt e 5 annl costituenti ‘'operazione di
finanzlamento regolata con contratto stipulato a rogito Notalo Paclo Sllvestro dl Roma In data
11/07/2005 Insleme ad altre due linee denominate nel contratto di finanzlamento Linea Bridge
e Linea Iva non garantite dal presente pegno. Come gla sottolineato precedentemente, a
seguito dell'accordo integrativo modificativo del contratto di finanzlamento, siglato tra le partl
In data 28 dicembre 2007, & stato modificato I'importo e la durata della linee creditizie, Linea
Base parl ad € 115.000.000, Linea Stand By pari ad € 4.062.714 della durata rispettivamente
dl 20 annl e 4 annl ed & stata cancellata 1a linea Equity.

Per le controllate, l'unica per la quale & necessario evidenziare Impegni & Flera Roma Srl.

1l sistema mproprlo del Impegni assunti dalla Socleta risulta composto dal totale del canoni
futurl di locazlone commerciale e dalle garanzle prestate da Fiera Roma S.r.). a favore di vari
soggetti per | cors! di formazione del dipendentl (69.824 €), per la garanzla prestata a favore
dell’Agenzia delle Entrate di Roma ~ Direzione 1I ~ nell'ambito del rimborso del credito TVA
anno 2009 (1.774.450 €), per | lavori pad. 10 (10.000 €), per I concorso a preml nell'amblito
dl Motodays (19.096 €), ed Inflne per garanzla prestata a favore del Ministero delle Politiche
Agricole nel)'ambito dell‘organizzazione delia manifestazione “Oblettivo Mare 2012” (39.660€).

Il sistema del bent altrul presso d} nol accoglie il valore del ramo d’azlenda concesso n affitto
dalfa Capogruppo e il valore del benl in leasing (pc, stampantl e fotocoplatrici) (18.167 €).

1l sistema improprio dei rischi - che presenta una somma di 9.877.241 € - st riferlsce alle
fidetusslon! ricevute dal fornitor! del quartiere fleristico a garanzia della corretta esecuzlone del
contratto stipulato con la Socletd per la prestazione d! servizi fleristict e alle garanzie ricevute
dagli organizzatorl fieristicl per | pagamenti delle somme dovute. In dettaglio:

- Consorzlo Stabile Miles: 100,000 €

- Molajonl: 70.000 €

- Eugenio Clotola: 2,447,200 €

- Marzlall Costruzioni: 1.878.622 €

-~ Slpro: 100.000 €

~ Renzo Sileon!: 70,000 €

~ Marziall Costruzionl (Fotovoltalco): 2.501.019 €
~ Marziall Costruzionl (Area Ovest): 2.660.000 €
~ Pubbliflere: 50,400€

St segnala che per le societd controlfate sono stati sottoscritti pattl parasociall con I socl di
minoranza che prevedono meccanismi di risoluzione degii stalll decisionali basati su opzion
put&call. L'ammontare massimo del corrispondente impegno che grava sulla Socleta non &
quantificablle In guantc il prezzo di acquisto, In base al detti pattl parasociall, sara
eventualmente definito, In caso df esercizio delle citate opzloni, applicando alcunl moltiplicatorl
predeflniti al datl di bllancio uitimi consuntivi disponibill alla data di eventuale esercizlo
deli’opzione.
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Infine st segnala quanto segue:

Il contratto dif acquisto della quota del 49% di Expoblu Srl prevede I'impegno - da parte di Flera
Roma -~ del pagamento di un ulterlore prezzo di 300 mila euro a) venficarsi dl prestabilite
condizlon! legate al fatturato ed all'occupazione dello spazfo. It costo risulta suddiviso In 3
quote di patl lmporto, Ad oggl reslduano, In quanto non ancora venutl ad esistenza |
presuppostl, le quote annuall relatlve al’edizione 2012,

COMMENTO ALLE VOCI DEL CONTQ ECONOMICO

1l bllancio consolidato al 31/12/2011 evidenzia una perdita di eserclzlio dl pertinenza del
Gruppo pati @ Euro 19.335.469 ed una quota negativa di competenza delie minoranze part a
Euro 327.819.

L'anallsl delle rettifiche che dal rlsultato della Capogruppo hanno condotto a tale perdita,
vengono dettagliate nel prospetto di riconclilazione del Patrimonio Netto della Capogruppo con
I} Patrimonlo Netto consolldato.

Di segulto riportlamo Ut dettaglic delle vocl piG significative che hanno concorso al risultato d)
eserczio 2011,

Valore della produzione

1l valore deffa produzione af 31/12/2011 & parl a Euro 25.204,511:

Capogruppo Altre socletd 2011 2010 Varisalon!
Ricavi delle vendite e defle prestazlonl 6 19.1372.398 13.332.398  28.832.997 ~9,695.58%
Varaziont dede rimanenze di prodottl in corso di o 0
lavorazione
facrenent! di knerobizzaziont per favon Intemi Q Q 472 ~472
Al ricavi e provent| 230,965 5.836.148 6.067.113 8.597.525 ~2.530,412
Totale 230.965 24.973.546  25.204,511 37.430.984 ~32.126.473

1 ricavl delle vendite e delle prestazion! s! riferlscono princlpalmente al ricavl generat! dalla
controllata Flera Roma S.r.l. e dalle altre partecipate.
La varlazione & strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

Circa la voce "Altri ricavi”, per la Capogruppo {importo & costituito principalmente ai canont di
locazlone del Museo delle Auto Storiche della Pollzla dl Stato e al corrispettivo relativo al
contratto di concessione stipuiato con Tim Itaila S.p.A. per i‘uso temporaneo di un‘area deil’ex
quartiere fleristico.

Gl “Altrl ricavl” prodott! dalle socletd controllate per euro 5.836.148, si Hferlscono al ricavl
accessor] deli’attivitd fleristica, quall | ricavi da ristorazione, | rimborsl da terzi e | contributl
“Conto energia” liquidatl dal GSE a segulto della produzione di energla dell'lmplanto
fotovoltaico Installato suile coperture del padigliont,

Costi della produzione

1 cost! delia produzione al 31/12/2011 ammontano a complessivi Euro 45.017.311 e sono cosi
compostl:
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Capogruppo Altre socletd 2011 2010 Varazion

Materie prime sussidiarde e mercl 15.844 361.417 377,261 421.743 ° (44.482)
Servia 979.751 14.467.524 15.447.315 20.,843.665  (5.396.350)
Costl per godimento bent dl terzl 12.803 5.997.502 6.010.305 5.788.310 221.99%
Costi del personale 586.362 5.223.855 5,810,217 5.692.068 118.149
Ammortament! e svalutazion} 10,963,852 1,755.544 12,719.396 12,509.267 210.129
Variazione dl materie prime, sussidlarie e di consumo (2.001) (2.001) {1.825) (176)
Accantonamento per rischi 10.000 10,000 112,852 {102.852)
Altd accantonament! : 185.814 185.814 5.356 180.458
Onerl diversl dl gestione 162.651 4.296.353 4.459.004 5.522.416  (1,063.412)
Totale 12,721.303 32,296,608 45.017.31{1 731.\.593.852_(5.876.541)

Serviz)

Sono costi In massima parte oggetto dl rifatturazione agll espositorl, e st compongono di voc
(1) di natura diretta, quali cost! per utenze, di vigilanza, spese di pubblicitd e sponsorizzazione
e pulizia del quartlere fleristico; (Il) vocl di natura Indiretta quall, ad esemplo, emolumenti per
amministratorl e sindacl e consulenze da collaboratori e professionisti.

Godimento bent di terzi

La voce registra un incremento di Euro 221,995. La variazione & da Imputare principalmente
allincremento del costi per V'affitto di allestiment! fieristici e di attrezzature della socletd d!
gestione, legato, come gla precisato In precedenza, allo svolgimento di manifestazioni con
ciclicita biennale,

Cost rson

L

ale voce rappresenta it costo del lavoro sostenuto neli’anno da tutte le societd dei Gruppo.

Al 31/12/2011 era in carico un organico di 87 unitd, con una riduzione d 1 unit3 rispetto al
2010, cos} articolato:

Altre .
PERSONALE Capogruppo societa 2011 2010 Variazione
Dirigenti 1 3 4 5 -1
Quadri 1 i8 19 19 0
Impiegatl 2 61 63 63 0
Opelai 0 1 1 1 0
Totale 4 83 87 87 -1

en svalutazioni

La voce ammortamenti e svalutazionl comprende gll ammortamenti operatl dalle societa
controllate e direttamente dalla Capogruppo:

Altre

Capogruppo cocietd 2011 2010 Variazione
Ammort, Itmm. immaterial 2.003.116 1.129.024 3.132.140 2.868.307 263.833
Ammort, Iy, materiali 8,960,735 PLp k) 9,213,238 9,226,913 {13.675%)
Svalutaz. Immobllizzazioni 0 0 0 0
Svalutaz. Crediti 0 374,017 374.017 414,047 ~(40.030)
Totale 10.963.851 1.755.544 12,719.395 12.509.267 210.128
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Per guanto riguarda le aliquote di ammortamento utllizzate si rimanda a quanto gla esposto In
precedenza.

La svalutazione de! credit] & stata operata per adeguare Il valore nominale degll stess! al loro
presunto valore di realizzo. Sl fa presente che la variazione derlva in massima parte dagli
utilizzl eccedenti I'accantonamento annuale effettuato dalle controliate, mentre la capogruppo
ha ritenuto di non aver alcun rischio sul credit! esistenti.

In particoiare, Flera Roma Sri ha effettuato un accantonamento di 319.382 € a fronte di utiiizzi
per 455,167 € a cul vanno aggluntl € 54.635 per le altre socleta del gruppo.
O dive t

La varazione rispetto all‘anno precedente & da ascrivere princlpalmente ad una riduzione delle
provviglon! contrattualmente riconosclute alle socletd costl per ristorazione di Flera Roma 5.

Pr tte

T ommldn rmmmblisn Fo ) oo cabed o o}l el B el d e ek Fal. P /™ et

11 Sa1G0 Negauvo ifa | proveriu € g onen nnanaar ammonta a euiro 5.957.770,

Capogruppo Altre socield 2011 2010 Variazlon!

Provent! finanzlar 263.890 7.043 270.933 195.480 72,453
Oaert finanzlar 6.059.011 209,507 6,264,518 6.202.634 65.824
Util ¢ pecdite su cambi 191 191 13 178
Totale ~ (5.795.121) _ (202,655) (5.997.776) (6.004.201) 6.807

Il saldo & composto prevalentemente dal proventi e oneri finanziari contabilizzati dalla
Capogruppo. Per guanto riguarda | proventi, si tratta di interessi attivl su contl correntl. Gli
onerl, invece, fanno riferimento principalmente agli Interess| passivl del project flnancing e
derivant! dal regolamento dello swap.

OV e pnerl ar}
Capogruppo Altre socletd 2011 2010 Varlazioni
Provent} straordinan 0 0 0 1 (1)
Oned staaordinad 0. 22.189" 22,188 4.977 172.411
Totale 0 (22.188) _ (22.188) ___ (4.776) (17.412)

Sono relativi a sopravvenienze passive straordinarie per allenazione cespiti, @ imposte relative
ad esercizl precedent! per ed a risarciment] per danni rnaterial),

Imposte sul reddito dell’eserclzlo

Capogruppo  Altra socletd 2011 2010 Varlazion!
Imposte sul reddito dellesercizio 275.927 10.427 286.354 239,798 46,556
Imposte dilferite (147.433) [ (147.433) 4,556 {151.989)
Impost¢ anticipate _{1.057,691) = (5.250.656) (6.308.3472 (5.070. §81)  (1.237.766)
Yotals — {920.197)_ (5.240.229)  (6.169.426) (4.826,227)  1.132.333

Per la Capogruppo, le Imposte accantonate, calcofate in base alia normativa tributaria vigente,
rappresentano la stima prudenziale delle imposte a carlco dell’esercizio. Le imposte correntl
sono state ridotte per [‘effetto del maggior ammortamento fiscale relativo al fabbricatl di
proprieta di Investimenti S.p.A.

La Socletd, come sl evince dal prospetto degli ammortamenti, ha determinato tali quote
applicando un‘altquota part al 4% del costo storico del cespiti relativi al Vecchio Polo Fleristico e
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un'aliquota parl al 2% del costo storico del cesplti relativi al Nuovo Polo Fleristico,, Di seguito
sl espone la tcondllazlone tra aliquota ordinaria e aliquota effettiva di Imposta per la

controllante:

IRES Tmporto Allquotn

Risuiinio ante imposte
'Variazioni tribularic pesmanenti

Variazio:

Base imponibile IRES

butarie temporance

(22.682.647)

18.538.675
(426.374)

{4.570.346)

imposte corremi dell'esercizio - X 21,50% -
tmposte sulle differenze temporaneee 426374 x 27,50% §17.253
imposte sulla perdita fiscale 2011 (4.570.346) x 27,50% {1.256.846)
Totale imposte di competenza (corventl e differitc) (1.138.593),
Allguota di Imposta effettim -$,02%
Effetto sulle imposte defic variazioni penmanenti 18.538678 x 21,50% 5.098.136
Totale effetto sulle imposte delic variazioni permanenti 5.098.136
Aliquota dl Imposta feoricn - 6237729 1 - 22.682.647 -27,50%

IRAD Tmnorks Allnunta
Valore delln produzione 2.240.964
Variazion} tributarie permanentt 2.339.467
Varlazlonl triputarie temporanee 1.144.196
Base !mponibile IRAP 5.724.627
Imposte corrent! delesercizlo 5.724.627 x 4,82% 275,927
tmposte sulle differenze temporaneee 158.288 X 4,97% 7,867
imposte sulle differenze temporaneee per modifica aliquota  (48.932.287) x 0,15% (23.398)
Totale Imposte di competenza (correnti e differite) . 210.396
Allquota di imposta effettiva 9,39%
Effetto sulle imposte defle vartaz(on( permanentl 2339467 x 4,82% 112.762
Effatto sulle Imposte delfe variazion! temporanee 2l 4,87% 1,344 196 x 4,82% 55.150
Effetto sulle Imposte deile variazion| temporanee al 4,97% 158.288 x 4,97% 7.867
Effetto sulle Imposte defta varizzione o aliguota (48.932.287) x 0,15% (73.398)
Totale effetto sulle imposte delle varfazion| 102.381
Aliguota i Imposta teoyica 108.014 / 2.240.964 _4,82%

Clrca la fiscalltd differita della controllata di maggior rillevo - e cloé Flera Roma S.r.l.

riportano di seguito | relativi prospettl di caleolo:

1 V& no ¢l sel i 1-18) 2 Lopily A Lailile,

Determinazione dell‘onere fiscale teorico IRES:

Descrizione

Risultato prima delle imposte
Variazioni tributarle permanenti
Variazionl tribularie lemporanee
IMPONIBILE IRES {(A)

Impaoste correntt {19.242,897 x 27,5%)

Impasla sulle dilfferenzée tamnoranee:
impgsle suile gillerenzé temporanee;

- gsercizio precodente (1.404.309 x 27,5%)
- Imposte di nuova formazione (20.267.924 x 27,5%)

TOTALE IMPOSTE

Aliquota sffsttiva d'imposta

Effelto sulle imposle deile variazionl permanenl) {27,5%)
TOTALE WIPOSTE AL NETTO DELL'EFFETTO

Valore
{19.669.703)
806.088
379.382
(19.242.977)

(5.291.824)
{386.,185)
5.573.679
(104.330)

(0,53%)

221,674
{326.004)

Bllancio Consolldato al 31 dicembre 2011
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Aliquota Imposta teorica
{Totale Imposte a) netto dell'efletofutiie ante imposte) {1.66%}

Polché la Socletd Flera Roma Srl presenta un valore negativo della produzione netta, la
ricondllazione dell‘onere fiscale teorica non presenta alcuna significativitd. DI conseguenza, $! &
ritenuto opportuno ometters la relativa tavelia,

Le Jinposte sono state rilevate sulla base della capadta di Investiment! S.p.A, di utllizzare la
perdita fiscale entro | termint previstt dalla normativa tributarla, Pertanto, le imposte anticipate
sono state rilevate (n quanto esiste (a raglonevole certezza dell'esistenza, negli esercizl in cu st
riverseranno le differenze temporanee deduclbill, a fronte delle quall sono state Iscritte le
imposte anticipate, dI un reddito imponibile di gruppo non inferlore all'ammontare delle
differenze che sl andranno ad annullare.

Informativa relativa al valore equo “falr value” degit strument] finanziai} a) sens)
dell’art.2427 bls, comma 1

La socletd con data efficacla 31 dicembre 2006 ha stipulato un‘operazione di swap su tasst di
Interesse, rlentrante nella nozione di strumento finanziario derivato secondo W D.Lgs. 24
febbralo 1998, n, 58 allart. 1. «

Lo SWAP (per un valore nozlonale pari a € 104,8 millonf) & stato negoziato a copertura del
rischlo dl tasso connesso alla Linea Base del finanzlamento erogato dal pool d} banche
(costitulto da Banca dl Roma e da Mediocredito Centrale), con scadenza prevista nel dicembre
2027. Nellambito deli'eserclzio 2008 tale posizione & stata classificata a copertura delle
passivita finanzlarie Indlcate e, pertanto, mantenuta “al casta”.

L'operazione di copertura dal rischio di avverse varfazionl del tassi di intetesse dencta
un‘elevata correlazione tra Je caratteristiche tecnlco finanziarie delle attivitd e delle passivitd
coperte.

Esiste coerenza tra la struttura dello strumento derivato negozlato e la strategla di copertura
definita dalla societd consistente neila neutrailzzazione degll impatti prodotti dalia variazione
della struttura a termine del tassi euribor sul costo dI servizio delle passivith finanziarie oggetto
dell'operazione di hedging.

1} valore nozionale deflo strumento derlvata di copertura nan eccede It valore nominale delle
passivitd finanziarle oggetto della copertura.

Consuntivo del costi di revisione e ammaoantara del compensi agll Amministratorl e
Sindaci

In ottemperanza al disposto del punto 16 dell’art. 2427 del Cadice Civile s! segnala che sono
stat) erogat! al Consiglio dl Amministrazione compens] nell‘anno 2011 per complessivi per Euro
415.575 e al Colleglo Sindacale compensl per Euro 117.8472.

infine, sl fa presente che alla Sodetd di Revislone & sfato riconoscluto dal gruppo un
corrispettivo dl Eurc 101.866.
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INVESTIMENTI S.p.A.

VIA PORTUENSE 1645/1647 00148 ROMA
CAPITALE SOCIALE € 280.773.622

< am s v ang

Codice Fiscaie 03534271006 Panin jva 83554271006
Camera di Commercio di Roma
Numero di R.EA.: 898520

RELAZIONE Al BILANCIO CONSOLIDATO
AL 31/12/2011

[P Siamiatl

il bilancio che sottoponiamo alla Vostra attenzione per l'approvazione espone,
nelle sue risultanze contabili, un quadro chiaro e veritiero dei risultati dell’attivita del
Gruppo svolta nell'esercizio chiuso al 31/12/2011,

‘100%
Fiera Roma sri
1
100% | I51% 187.5%
Expo Blu st ’ ‘ ROS srl l TRASCOM EXPO stl
40% 51%
GTl sl Roma Cavalli srl

La struttura del gruppo per V'esercizio 2011 si pud sintetizzare come segue:

In particolare V'esercizio & caratterizzato da un Insieme di fattori di particolare

rilevanza per cui la presente relazione si articola in:

1. Elementi di sintesi sullo sviluppo del Nuovo polo fieristico.
2. Avanzamento del processo di valorizzazione dell’area Ex-Fiera

3. Aumento di capitale soclale.
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4. Attivita e natura del ricavi relativi all’esercizio 2011.

5. Altri fatti rilevanti dell’esercizio.

6. Risultatl economico/finanziari della gestione.

7. Evoluzione prevedibile della gestione.

8. Proposta in merito al risultato di esercizlo.

9. Informazioni di cul all‘art, 2428, comma 2, n.3 e n.4.
10.Informativa attinente all’ambiente ed al personale.

11.Fatti salienti successivi alla chiusura dell’esercizio sociale 2011.
12.Informatlva ai sensi dell'art. 2428 bis (c.c.) comma 2, n.6bis,

1. Eiementi di sintesi suiio sviluppo del Nuovo Polo Fleristice.

1l 2011 rappresenta un anno di importante crisi per |'attivitd fleristica.

La crisi mondiale, infatti, ha mantenuto un pressione significativa sul settore
fleristico e convegnistico, mentre | timidi segni di ripresa dell‘inizio del 2011 non
hanno poi determinato recuperi significativi.

Le prospettive di crescita dell'economia mondiale, seppur meno volatili rispetto
al passato, appaiono pil contenute a confronto con quelle fatte nel 2010, e
anche Vespansione delle economie emergenti e, fra i paesi avanzati, della
Germania, sono state ridimensionate rispetto alle previsioni del 2010.

Nel 2011 & pegglorato 1l quadro congiunturale dell'area dell'euro, in particolare
per lindebolimento del ciclo economico mondiale nel 2011 e dell'estendersi
delle tensioni sul mercati del debitl sovrani.

|

[P
NEe

el 2011 it PIL delarea & cresciuto dello 0,1 per cento sul
periodo precedente (0,2 in primavera). L'incremento delle esportazioni (1,2 per
cento) ha continuato a fornire il principale stimolo alla dinamica del prodotto;
tenendo conto del contestuale aumento delle importazioni, il contributo
delFinterscambio commerciale & stato pari a 0,2 puntl percentuall. L'incremento
della spesa delle famiglie (0,2 per cento) ha solo parzialmente recuperato il calo
subito nel trimestre precedente. Gli investimenti fissi lordi sono ristagnati.

L'indicatore €-coin calcolato dalla Banca d’Italla - che fornisce una stima della
dinamica trimestrale del PIL dellarea dell’euro depurata dalle oscillazioni di
breve periodo - si & collocato da ottobre su valori negativi; il peggioramento si

& tuttavia arrestato in dicembre, quando l'indicatore si & mantenuto al -0,2%.
2
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Le aspettative a breve termine delle imprese (mercato di riferimento per il
settore fieristico) rilevate nel sondaggi conglunturali hanno evidenziate un
diffuso pessimismo. Secondo le stime degli operatori professionali il PIL
dell’area dell'euro flettera lievemente nel corso del 2012 (-0,3%). In gquesto
contesto I'economia italiana riflette la media Europea e, quindi, ha subito un

contrazione nella seconda parte del 2011 e sl prospetta costante per il 2012.

In questo scenarlo |l settore fieristico in Italia, secondo le rilevazioni Aefl,
risulta sostanziaimente stagnante e grandi operatori del settore, come Fiera di
Milano, hanno (secondo i dati 3Q 2011) confermato la contrazione del ricavi e
del’EBITDA, nonostante una crescita dei Mg venduti con una conseguente
continua riduzione dei prezzi medi.

Il mercato congressuale internazionale si &, In parallelo, contratto secondo |l
trend avviato nel 2008 con una riduzione gia del 5% del numero degli eventl
nel 2010 rispetto al 2008 stesso. E la competizione nazionale sta aumentando

per I'apertura del nuovo centro congressi di Milano (Mico).

Per Fiera Roma l'attivita fieristica nel 2011, & stata inferiore sia rispetto at 2010,
principalmente per fa mancanza negli anni “disparl” di eventi con cadenza
biennale e per alcuni congressi ospitatl nel quartiere, sia rispetto al 2009 (anno
“disparl confrontabile direttamente”). Anche Iattlvita congressuale e
convegnistica si & ridotta soprattutto, come detto, per V'assenza di “grandl
eventi” che avevano caratterizzato il 2010

Il Gruppo Investimenti (Investimenti SpA, Fiera Roma srl e le varle sacieta
fieristiche di scopo) si trova ancora oggi, quindi, nella necessita di un rilancio,
operando, pero, in una situazione di mercato in contrazione, sia nel volumi sia
nei prezzi, In un contesto di organizzatori di manifestazioni e di congressi che
soffrono condizioni di mercato estremamente negative.

La presenza delle manifestazioni biennali determina per il 2012 previsioni
migliorative rispetto al 2011, mentre & in atto un forte sforzo di ri-
orientamento deiia strategia al fine di attrarre sulla Fiera di Roma nuovi
progetti, consolidando e sviluppando la presenza nel settore congressuale,
anche se la citta di Roma continua a far “fatica” a recuperare un

posizionamento internazionale,
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2. Avanzamento del processo di valorizzazione dell’area Ex-Fiera.

A valle dell'approvazione della Memoria di Giunta del dicembre 2009, nel corso
del 2011 | contatt! con FAmministrazione comunale hanno permesso di far

Cristoforo Colombo.

In particolare il lavoro con gli uffici dell’Assessorato alVUrbanistica di Roma
Capitale ha permesso di far approvare dalla Glunta Comunale prima le linee
guida, a gennalo 2011, e, successivamente a luglio, una proposta di variante
urbanistica, che permette la realizzazione di circa 92.000 Mq di costruzioni in
sostituzione dei padiglionl dismessi, con volumetrie reall in linea con ie attuail.
Tale variante & stata approvata in Commissione Urbanistica del Consiglio di
Roma Capitale Il 20 marzo 2012,

Il percorso prevede nel 2012 l'adozione da parte del Consiglio Comunale e
{'approvazione da parte della Giunta della Regione Lazio.

L'approvazione definitiva della variante urbanistica (ovvero it rilasclo delle
concessioni al sensi del Piano Casa) rimane, quindi, Il passaggio fondamentale
necessario per la cessione dellarea a terzl e conseguentemente la riduzione
dell’esposizione bancaria del Gruppo.

3. Aumento del capitale sociale.
A seguito della mancata sottoscrizione di una parte delaumento di capitale
della capogruppo di 104 M.ni deliberato nel dicembre 2009 e scaduto il
31/12/2010, in data 7/12/2010 e in data 28/12/2010 la societa ha ricevuto
comunicazloni, da parte del Soclo Roma Capitale e del Socio Regione Lazio, con
le quali dichiaravano la volonta di sottoscrivere l'aumento di capitale anche se
con tempistiche diverse da quelle approvate dall’assemblea dei socl.

Nel ribadire che 'aumento di capitale & principalmente finalizzato allo sviluppo
degli investimenti del gruppo Investimenti spa, il Consiglio di Amministrazione
ha quindi deliberato, e I'Assemblea dei soci nel maggio 2011 ha approvato, un
aumento di capitale pari a Euro 54.951.313, sottoscrivibile da parte dei soci in

4
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quota proporziohale alle rispettive azionl possedute entro il 30 Novembre 2011,
anche tramite il conferimento di benl d'Interesse per |'azienda.

Il periodo di sottoscrizione si & concluso con la sottoscrizione da parte del solo

socio Camera di Commercio per Euro 2.582,25. Successivamente lo stesso
soclo ha esercitato il diritto di opzione per una parte dellinoptato,

sottoscrivendo nuove azloni per Euro 9.996.922,65.

Tale aumento di capitale & essenziale per garantire sufficienti risorse al Gruppo
per Il 2012, nonché per I riscadenzamento della posizione debitoria con il
sisteama bancario con nuove scadenze compatibili con le previsioni di cessione
dell'Ex-Flera e con loblettivo dl riduzione significativa del‘indebitamento al
31/12/2013.

A tal proposito, Investimenti SpA ha sottoscritto, a Luglio 2011, il quarto atto
modificativo del contratto di finanzlamento mirato a garantire la sostenibilita
finanzlaria del Gruppo fino alla fine del 2012, accordo le cui clausole principall
sono. v
« Rinvio del rimborso della Linea Bridge (euro 70 Milloni) al 31/12/2013
« Accensione di una nuova linea (base 2) per Euro 15,5 M.ni, per far fronte
al rimbors! delle quote capitale delle linee Base e Stand By del 2011,
linea da rimbarsarsi per Intero sempre al 31/12/2013

Sulla base dei contratti in essere il Gruppo dovrd, quindl, rimborsare nel corso
del 2012 circa Euro 5 M.ni di quote capitale, e circa Euro 90 M.ni al 31/12/2013.
D’altra parte questo accordo ha determinato un aumento del costo del
finanziament! stimablle in circa Euro 1,5 M.nl all'anno rispetto alle condizionl
precedentemente accordate. Il protrarsi della situazione debltoria, rispetto alle
previsioni originall di cessione dell’Ex-Flera e, quindi, della possibilita di
rimborso del debito, ha generato un onere aggluntivo non previsto sulia societa
di oltre Euro 35 M.ni dal 2009 fino al 31/12/2013 |

4. Attivita e natura del ricavi relativi all’esercizio 2011,

¢ J S e ey HE—— |
intera eLunviniia yi

Come gia descritto, la crisi economica che ha investita ¥ ol
ha avuto i suoi effetti anche sul mercato fleristico e congressuale, con una
pesante contrazione degli investiment! da parte delle azlende in un anng,

oltretutto, condizionato anche dalla mancanza delle manifestazioni biennall.
5
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In particolare complessivamente sl sono registrati le sequenti variazioni rispetto
al 2010

Utilizzo delle superfici espositive (-18,4%)

Presenza degli espositori (-19,9%),

Presenza di visitatori (-29,0%),

Al netto delle manifestazioni biennali presenti nel 2010, tali variazioni sono
state:

Utilizzo delle superfici espositive (-8,3%)

Presenza di espositori degli espositori (-18,3%),

Presenza di visitatori (-7,7%),

In termini di andamento di fatturato consolidato (sostanzialmente attivita

fieristica e convegnistica) si segnalano i dati della tabella seguente:

32,3

Altvo
Convyagni

Flein

Il fatturato consolidato dell’attivita fieristica & passato da 36,9 Milioni di Euro
del 2010 a 25,4 nel 2011(-31,1%), mentre nello stesso periodo quello di Fiera
Roma srl & passato da 33,7 a 22,3 Milioni di Euro (-33,6%). € da rilevare che
nel 2010 erano presenti le manifestazioni biennall, che hanno inclso per circa

3,2 Milioni di Euro di cui ritroveremo Feffetto positivo nei 2012.
Le principali nuove iniziative che si sono tenute nel 2011 sono state:
Manifestazioni:

-~ SALONE DELLA GIUSTIZIA
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- HOBBY SHOW ROMA
- ART CITIES EXCHANGE

Eventi:

BEN HUR LIVE

THE DAYS OF DINOSAURS

1

SMART GLOBAL DEALER

CONCORSO MAGISTRATURA

5. Altri fattori rilevantl deil’esercizio.

Nel corso del 2011 si sono avvlate delle attivith propedeutiche di “Due
Diligence” e di pre marketing finalizzate ad accelerare Il processo di cessione
dell’'area Ex-Fiera.

6. Risultati economico/finanziari della gestione.
Nell'esercizio 2011, 1 ricavi complessivi consolidati si sono attestati a circa €
25,2 M.ni, mentre i costi operativi del Gruppo sono stati pari a circa € 32,3
M.ni.
A valle della fiscalita la perdita aziendale si colloca a circa Euro 19,3 M.ni.
La posizione finanziaria netta della societd & negativa per Euro 158,3 M.nij, in
funzione dei finanziamenti contratti per la realizzazione del polo fleristico, La
previsione di riduzione di questa situazione & legata alla cessione del
complesso fleristico di Via C. Colombo. Per un dettaglio suill’evoluzione
deli'equilibrio finanziario societario e del Gruppo sl rinvia a quanto gia citato in
altra parte del presente documento.
Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi tre
esercizi In termini di valore della produzione, margine operativo lordo e il

risuitato netto.
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2009 2010 2011
Ricavi 33.319.872 37.430,984 25.204.511
Costi Operativi 36.819.490 38.384.585 32.297.815
EBITDA (3.459,619) (953.602) (7.093.405)
Ammortamenti e acc.t! 13.751.767 12,509.267 12.719.395
EBIT {17.251.386) (13.462.869) (19.812,800)
Onerl finanzlar] nettl (7.385.018) (6.004.201) {5.997.776)
Partite straordlnarie e svalutaziont (1.193.347) {4.276) (22.188)
EBT (25.829.751) (19.471.846) (25.832.764)
Imposte 6.219.482 4,826,227 6.169.426
Risultato netto d'esercizio (19.610,268) (14.645.619) (19.663.338)
Utlle/(perdita) di pertinenza di terzl 57.219 220.266 (327.869)
Risultato natto di gruppo {19.553.048) ~_{14.425,353) {19.335.469)

Per una sintetica valutazione dei risultatl economici riportiamo, di seguito, alcuni
indicatorl significativi della gestione 2009-2011

2009 2010 2011
ROE -8,2% -5,5% -7,7%
ROI -3,7% -2,8% -4,2%
ROS -51,8% -36,0% -78,6%
YURNOVER 0,07 0,08 0,05

ROE (rapporto tra rlsuitato netto e mezzl propri) Indlca la redditivita per gli azionistl

ROX (rapporto tra risultato operativo netto e capltale investito) indica la redditivith del capitale investito in azienda

ROS (rapporto tra risultato operativo netto e vendite) indlca la redditivitd operativa delle vendlite

TURNOVER (rapporto tra vendite e capitale Investito) Indlca quante volte si rinnova It ciclo di trasformazione del capitale
investito in vendite

Nella seguente tabella sono riportati, in sintesi, i dati patrimoniali: 2009 -2011

2009 2010 2011

CredMtl vs socl per versament) ancora

dovut! 0 0 0
Immobllizzazloni nette 414.938.890 411,099.008 402.297.899
Clrcolante 47.106,532 67.003.060 67.161.554
Totale capitale investito 462.045.422 478,102,068 469.459.453
Mezzi Propri 239.606.904 262.034.260 252,352,380
Debit! a ML termine 124.268.905 123.081.688 190.257.975
Debit a breve termine 98.169.614 92.986.120 26,843,098
Totale fontl di finanziamento 462.045.422 478.102.068 469.459.453

Per una migliore comprensione della situazione finanziarla e patrimoniale,
evidenziamo alcuni Indicatori di sintesi:

2009 2010 2011
Indice di struttura lordo 0,88 0,94 1,10
Indice di struttura netto 0,58 0,64 0,63
Rapporto di indebitamento 0,93 0,82 0,86
Indice di liguidita 0,48 0,72 2,50

Indice d struttura lordo (rapporto tra mezzi propri-+debiti @ ML e immobilizzazionl) indica la capacita dell’azienda dt coprire
Indica dl struttura netto (rapporto tra mezzt propr! ¢ immobitizzaziont) indica la capacitd dell‘azdenda di coprire con mezzi
Rapporto di indebitamento {rapporto tra debitl finanziar} a breve+MLU termine e mezzi propri)

Indlce di llquidita (rapporto tra crediti+cassa e debiti a breve termine) indlca la capacitd dell'azlenda d! far fronte con le
disponibllita a breve termine agli impegni finanziari a breve
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7. Evoluzione prevedibile della gestione.

L’anno 2012, per il gruppo, € un anno nel quale si sta impostando un programma
di recupero di redditivita e di presenza sul mercato anche beneficiando delle
manifestazioni biennali che, come & noto, si svolgono negli anni pari. Comunque,
si sottolinea che il mercato evidenzia prospettive ancora incerte.

Per tale esercizio sono, comungue, in corso diverse trattative e iniziative di
sviluppo commerciale del settore fieristico e anche sl stanno valutando a livello di
gruppo iniziative strategiche nel settore degli allestimenti e dei Convegni.

In termini di risultati per I'esercizio I'obiettivo conseguente, un possibile pareggio
~ limitata perdita a livello di ebitda .

D’altra parte il percorso di valorizzazione dell'Exfiera si potrebbe avviare
concretamente e quindl vi potrebbero essere dei segnali positivi sul fronte
patrimoniale, Il conto economico di Investimenti spa, per quanto riguarda la
propria gestione caratterista, non subira particolari variazioni rispetto al 2012

8. Proposta in merito al risultato dl esercizio.
La perdita dell'esercizio 2011, pari a circa € 19,3 M.ni/Euro, & il risultato di
una attivita aziendale mirata alla gestione e conservazione del patrimonio
aziendale e indirizzata allo sviluppo e realizzazione del gid piu volte citato
progetto “Nuova Fiera”,
1l consiglio di amministrazione propone guindi che la perdita sia rinviata a

nuovo.

9. Informazioni di cui all’art. 2428, comma 2, n.3 e n4.
Investimenti S.p.A. non possiede azioni proprie.
Nel corso dell'esercizio 2011 non sono state effettuate operazioni di acquisto o
vendita di proprie azioni.
Investimenti S.p.A. non & soggetta at controllo di alcuna societa di capitali,
essendo Sviluppo Lazio S.p.A. l'unica societd azionista con una guota part a
circa 1l 9% del capitale sociale, mentre la restante parte del capitale sociale &
detenuta da enti locali, Associazioni di categoria e Camera di Commercio di
Roma, azionista di maggioranza assoluta,
Investimenti S.p.A. non possiede azioni di Sviluppo Lazio S.p.A..
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Nel corso dell’esercizio 2011 non sono state effettuate operazioni di acquisto o
vendita di azioni di Sviluppo Lazio S.p.A..

10. Informativa attinente all’ambiente ed al personale.
Tenuto conto del ruolo sociale dellimpresa, come evidenziato anche dal
gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e deqli esperti contabili, riteniamo opportuno fornire le seguenti
informazioni attinenti 'ambiente e il personale.

Personale

Nel corso dellesercizio non si sono verificate morti sul favoro del personale
iscritto al libro matricola, né si sono verificati infortuni che hanno comportato
lesioni gravi o gravissime al personale. Nel corso dell’esercizio non sono stati
registrati addebiti in ordine a malattie professionall su dipendentl o ex
dipendenti né cause di mobbing, per cul fa societh sta stata dichiarata
definitivamente responsabile.

Ambiente

Nel corso dell‘esercizio non si sono verificati danni causatl allambiente per cul
la societa sia stata dichiarata colpevole in via definitiva, né sono state inflitte
sanzioni o pene definitive per reatl o danni ambientall.

11. Fatti salientl successivi alla chiusura dell’esercizio soclale 2011.
Tra i fatti sallenti accaduti successivamente alla chiusura dell’esercizio sociale
vanno registrati:

+ La Giunta di Roma Capitale ha deliberato di affidare a Fiera Roma srl la
gestione dei parcheggl antistanti il polo fieristico in sostituzione della
gestione ATAC .

« Sono stati avviati | lavori di ampliamento dell'implanto fotovoltaico, con la
prevista installazione di ulteriori 30.000 mq di pannelli fotovoltaicl, che
porta la superficie complessiva a oltre 68.000 mq; la nuova potenza
installata & parl a 1510 kWp con ulteriore produzione prevista di circa
1800 MWh/anno; cio consentira una riduzione delle emissionl di Co2 di

circa 1000 t CO2 fanno. 0



103

« A seguito dei risultati della partecipata Flera Roma sri  per il 2011,
risultati differentl rispetto al piano elaborato dall’azienda a fine 2009,
Investimenti SpA ha richlesto al management di Flera Roma srl di
sviluppare prontamente, anche con l'aiuto dl un advisor esterno, un
nuovo piano industriale pluriennale.

12. Informativa ai sensi deli’art. 2428 bis (c.c.) comma 2, n.6bls.

Al sensi dell'art, 2428, comma 2, al punto 6-bls, del Codice Clvile di segulto sl

forniscono le Informazioni In merito all'utilizzo di strumentt flnanzlarl, in quanto

Alevanti ai fini della valutazione della situazione patrimonliale e finanziaria:
o Rischio di mercato : & stato stipulato nel corso dell'esercizio 2006 un contratto
di interest rate swap a copertura delle variazionl del tasso d'interesse del
contratto dl mutuo sottoscritto per la costruzione del nuovo polo. Questo
contratto di swap sta producendo | suol effetti in termini di scamblo di flussi di
cassa dal mese di Giugno 2007; non sl ravvisano tuttavia particolari elementi
da segnalare in merito alle fluttuazioni di valore dello strumento finanzlario a
seguito di varfazioni de! tasso di interesse, in quanto queste si compensano con
le attese di varlazione degli onerl finanzlarl del mutuo.
Rischio di liquldita (o rischio di finanziamento): }l rischio di liquidita connesso al
reperimento di fontl di finanziamento per far fronte at fabbisogni del 2012 non &
da conslderarsl in quanto il Gruppo ha sufficientl risorse finanziarie, In assenza
della cesslone dell'area Ex-Flera nel corso del 2013 il Gruppo non sarebbe In
grado di far fronte agh onerl finanziari e al imborsi in scadenza nell’esercizio.
Rischlo di variazione dei flussi finanziari, 1 flussl finanziari dell'interest rate
swap, come contrattualmente previsto, sl prevede compensino le vartazioni di
flussl finanziarl dei tassl aggetto dl cbpertura della linea base. In particolare, la
componente di margine richlesto rlspétto al tasso Euribor s) & gla parzialmente
ridotta in funzione della conclusione del lavori di costruzione, cul & finalizzato il
finanziamento, e prospetticamente sl ridurra In funzione del raggiungimento di
oblettivi di performance della Socleta.

11 Presidente
det Consigho di Ammigjistrazione

nii
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INVESTIMENTI S.p.A.

VIA PORTUENSE 1645/1647 00148 ROMA
CAPITALE SOCIALE € 280.773.622
Codice Fiscale 05554271006 Passita Iva 05554271006
Camera di Commercio di Rama
Nuwncro di R.E.A.: 898520

RELAZIONE SULLA GESTIONE DEL BILANCIO
n

AL 31/12/2011

Signori Azlonisti,

il bilancio che sottoponiamo alla Vostra attenzione per I'approvazione espone,

nelle sue risultanze contabili, un quadro chiaro e veritiero dei risultati dell‘attivita
aziendale svolta nell’esercizio chiuso al 31/12/2011.

In particolare V'esercizio & caratterizzato da un Insieme di fattorl di particolare

rilevanza per cui la presente relazione si articola in:

-

© o N ;s W

Elementi di sintesi sull'andamento dell‘attivitd del Nuovo polo fieristico.
Avanzamento del processo di valorizzazione dell’area Ex-Fiera
Aumento di capitale sociale.

Attivita e natura dei ricavi relativi all’esercizio 2011.

. Altri fatti rilevanti dell’esercizio.

Risultatl economico/finanziari della gestione.
Evoluzione prevedibllie deila gestione.

Proposta in merito al risuitato di esercizio.
Informazioni di cui all’art, 2428, comma 2, n.3 € n.4.

10.Informativa attinente all’ambiente ed al personale.

11,Fatti salienti successivi alla chiusura dell’esercizio sociale 2011.

12,Rapporti con Imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle.
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13.Informativa ai sensi dell'art. 2428 bis (c.c.) comma 2, n.6bis.

1. Element] di sintesl sullo sviluppo del Nuovo Polo Fieristico.

Il 2011 rappresenta un anno di importante crisi per |‘attivita fieristica.

La crisl mondiale, infatti, ha mantenuto un pressione significativa sul settore
fieristico e convegnistico, mentre i timidi segni di ripresa dell'inizio del 2011 non
hanno poi determinato recuperi significativi.

Le prospettive di crescita dell’economla mondiale, seppur meno volatill rispetto .
al passato, appaiono pili contenute a confronto con quelle fatte nel 2010, e
anche lespansione delle economie emergenti e, fra i paesi avanzati, della
Germania, sono state ridimensionate rispetto alle previsioni del 2010. }

Nel 2011 & pegglorato il quadro conglunturale defl'area dell‘euro, in particolare
per Iindebolimento del clclo economico mondiale nel 2011 e dell’estendersi
delle tensioni sui mercati dei debiti sovrani.

Nel terzo trimestre del 2011 il PIL dell’area & cresciuto dello 0,1 per cento sul
periodo precedente (0,2 in primavera). L'incremento delie esportazioni (1,2 per
cento) ha continuato a fornire i principale stimolo alia dinamica del prodotto;
tenendo conto del contestuale aumento delle Importazioni, il contributo
dellinterscambio commerciale & stato pari a 0,2 punti percentuali. L'incremento
della spesa delle famiglie (0,2 per cento) ha solo parzialmente recuperato il calo
subito nel trimestre precedente. Gli investimenti fissi lordi sono ristagnati.
icatore €-coin calcolato dalla Banca d'Italia - che fornisce una stima della
dinamica trimestrale del PIL dell’area dell’euro depurata dalle oscillazioni di
breve periodo - si & collocato da ottobre su valori negativi; il peggloramento si
& tuttavia arrestato in dicembre, quando Vindicatore sl & mantenuto al -0,2%.
Le aspettative a breve termine delle imprese (mercato di riferimento per il
settore fleristico) rilevate nei sondagg) conglunturali hanno evidenzlato un
diffuso pessimismo. Secondo le stime degli operatori professlonali il PIL
dell'area dell‘euro fletterd Iievemente nel corso del 2012 (-0,3%). In questo
contesto 'economia italiana riflette la media Europea e, quindi, ha subito un
contrazlone nella seconda parte del 2011 e si prospetta costante per it 2012.
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In questo scenario il settore fieristico in Italia, secondo le rilevazioni Aefi,
risuita sostanzialmente stagnante e grandl operatori del settore, come Fiera di
Milano, hanno (secondo i datl 3Q 2011) confermato la contrazione dei ricavi e
dell’EBITDA, nonostante una crescita del Mq venduti con una conseguente
continua riduzione dei prezzi medi.

Il mercato congressuale Internazionale si &, In parallelo, contratto secondo |l
trend avviato ne} 2008 con una riduzione gia del 5% del numero degli eventi
nel 2010 rispetto al 2008 stesso. E la competizione nazionale sta aumentando
per I'apertura del nuovo centro congressi di Milano (Mico).

Per Fiera di Roma I'attivita fleristica nel 2011, & stata inferiore sia rispetto al
2010, principalmente per la mancanza negli anni “dispari di eventi con cadenza
biennale e per alcunl congressi ospitati nel quartiere, sla rispetto al 2009 (anno
“dispari confrontabile direttamente”), Anche Iattivita congressuale e
convegnhistica si & ridotta soprattutto, come detto, per l'assenza di “grandi
eventi” che avevano caratterizzato il 2010

1l Gruppo Investimenti (Investimenti SpA, Fiera Roma sri e ie varie societa
fleristiche di scopo) si trova ancora oggl, quindl, nelia necessitd di un rilancio,
operando, perd, in una situazione di mercato in contrazione, sia nei volumi sla
nei prezzi, in un contesto di organizzatorl di manifestazioni e di congressi che
soffrono condizioni di mercato estremamente negative,

La presenza delle manifestazionl blennali determina per il 2012 previsioni
atlve rispetto al 2011, mentre & in atto un forte sforzo di ri-
orientamento della strategia al fine di attrarre sulla Fiera di Roma nuovi
progetti, consolidando e sviluppando la presenza nel settore congressuale,
anche se la cittd di Roma continua a far “fatica” a recuperare un

posizionamento internazionale.

2. Avanzamento del processo di valorizzazione dell’area Ex-Fiera.

A valle dell'approvazione della Memoria di Giunta del dicembre 2009, nel corso
del 2011 1 contatti con 'Amministrazione comunale hanno permesso di far
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ripartire il processo di valorizzazione dell’area dell'Ex-Fiera situata sulla
Cristoforo Colombo.

In particolare il lavoro con gli uffici dell’Assessorato all'Urbanistica di Roma
Capitale ha permesso di far approvare dalla Giunta Comunale prima le linee

~

guida, a gennaio 2011, e, successivamente a luglio, una proposta di variante
urbanlstica, che permette la realizzazione di circa 92.000 Mq di costruzioni In
sostituzione dei padiglioni dismessl, con volumetrle reali in linea con le attuali.

Tale variante & stata approvata In Commissione Urbanistica del Consiglio di
Roma Capitale il 20 marzo 2012,

1l percorso prevede nel 2012 l'adozione da parte del Consiglio Comunale e
'approvazione da parte della Giunta della Regione Lazio.

L'approvazione definitiva della variante _urbanistica (ovvero il rilascio delle
concessioni al sensi del Piano Casa) rimane, quindi, il passaggio fondamentale
necessario per la cessione dell‘area a terzi e conseguentemente la riduzione
deli’esposizione bancaria deli‘azienda.

3. Aumento del capitale soclale.

A segulto della mancata sottoscrizione di una parte del'aumento di capitale di
104 M.ni deliberato nel dicembre 2009 e scaduto 1 31/12/2010, in data
7/12/2010 e in data 28/12/2010 la societa ha ricevuto comunicazionl, da parte

PN B o N 1 t
del Socio Roma Ca
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del Socio Regione Lazio, con le quali dichlaravano la

volontd di sottoscrivere I'aumento di capitale anche se con tempistiche diverse

da quelle approvate dall’assemblea dei soci.

Nel ribadire che Faumento dI capitale & principalmente finalizzato atlo sviluppo
degli investimenti del gruppo Investimenti spa, il Consiglio di Amministrazione
ha quindi deliberato, e I'Assemblea del soci nel maggio 2011 ha approvato, un
aumento di capitale pari a Euro 54.951.313, sottoscrivibile da parte del soct in
quota proporzionale alle rispettive azioni possedute entro il 30 Novembre 2011,
anche tramite il conferimento di beni d'interesse per l'azienda.

1l periodo di sottoscrizione si & concluso con la sottoscrizione da parte del solo

soclo Camera di Commercio per Euro 2.582,25. Successivamente 1o stesso

4
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socio ha esercitato il diritto di opzione per una parte dellinoptato,
sottoscrivendo nuove azioni per Euro  9.996.922,65.

Tale aumento di capitale & essenzlale per garantire sufficienti risorse all‘azienda
per it 2012, nonché per [l riscadenzamento della posizione debitoria con il
sistema bancarlo con nuove scadenze compatibili con le previsioni di cesslone
dell’Ex-Fiera e con l‘oblettivo di riduzione significativa del'indebitamento al
31/12/2013.

A tal proposito, Investimenti SpA ha sottoscritto, ad Agosto 2011, il quarto atto
modificativo del contratto di finanziamento mirato a garantire la sostenibilita
finanziaria dell’azlenda flno alla fine del 2012, accordo le cul clausole principali
sono:
« Rinvio del rimborso della Linea Bridge {euro 70 Milioni) al 31/12/2013
« Accensione di una nuova linea (base 2) per Euro 15,5 M.ni, per far fronte
al rimborsi delle quote capitale delle linee Base e Stand By del 2011,
linea da rimborsars| per intero sempre al 31/12/2013 ‘
Sulia base dei contratti in essere Vazienda dovra, quindi, rimborsare nel corso
del 2012 circa Euro 5 M.ni di quote caplitale, e circa Euro 90 M.ni al 31/12/2013.
D'altra parte questo accordo ha determinato un aumento del costo dei
finanzlamenti stimabile In circa Euro 1,5 M.ni all'anno rispetto alle condizioni
precedentemente accordate. 1l protrarsi della situazione debitoria, rispetto alle
previsioni originali di cessione dell'Ex-Fiera e, quindi, della possibilita di
rimborso del debito, ha generato un onere aggiuntivo non previsto sulla societa
di oltre Euro 35 M.ni dal 2009 fino al 31/12/2013

4. Attivitd e natura deli ricavi relativi all’esercizio 2011.

Nel corso del 2011 Vattivita della Holding Investimenti spa ha riguardato i
seguent! ambiti:

« Varlante Urbanistica per lVarea dellEx-Flera nella prospettiva di
valorizzazione dell’area

» Contenimento dei costi operativi di gruppo

« Trattativa con Unicredit per il rifinanziamento della linea Bridge
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+ Definizione di una possibile partnership societaria con Eur spa, con
l'oblettivo di una gestione conglunta delle attivita fieristiche e
convegnistiche relative alla cittd (Nuova Fiera e Centro Congressi Italia).

ica per Varea Ex-Flera dopo circa 1
anno di confronto con FAmministrazione Comunale siamo riusciti a definirne le
“Linee Guida”.

Gli indici di edificability sono stati confermati in 92.000 mq ca. con il seguente
mix:

+ 65% residenziale
*» 20% non residenziale
» 15% libero con scelta del proponente

1) 16 Gennalo 2011 la Giunta comunale ha approvato le linee guida e,
successivamente, & stato possibile definire la delibera di variante urbanistica
anche con gli uffici di Roma Capitale, Tale variante & stata deliberata dalla
Giunta a luglio 2011,

Nella stessa & prevista anche la cessione da parte del Comune dell’area
demaniale “fronte Colombo” al fine di poter completare gl standard sul
comparto stesso.

1] 20 marzo 2012 la variante & stata approvata dalla Commissione urbanistica
del Consiglio di Roma Capitale. 1In parallelo & stato avviato un
ofondimento sulla possibilita di operare avvalendocl della legge regionale

10/2011 del 13 agosto 2011 denominata Plano Casa.

Nel corso del 2011 & proseguita l'attlvita di sviluppo e affinamento del sistema
di controllo di gestione di Gruppo.

Tale attivita & stata dedicata sia allo sviluppo dei processi di pianificazione e
controllo  dell’attivitd operativa (manifestazionl ed eventi), anche con
'implementazione della nuova procedura di budgeting e reporting, sia
all'analisi del costi per una loro pib attenta e corretta gestione.
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Cid ha consentito una migliore planificazione delle attivita e previsione del
risultati attest, con una magglore condivisione nell'ambito dell’'organizzazione.
Inoltre sono state attivate ulteriorl azioni per la riduzione del costl Indiretti.

Nell’ambito del riscadenzamento del finanziamento In essere con Unicredit, per
la mancata cessione dell'area Ex fiera nel termini previsti originariamente
(2009 -2010), I'esposizione finanziarla di Investimenti & rappresentata da un
debito complessivo di circa 175 M.ni.

Nel corso del primo semestre 2011 si & proceduto @ negoziare con la banca il
nuovo contratto, sottoscrivendo un atto modificativo i cui capisaldi sono i
seguenti:

1, Riscadenzamento del rimborso della linea Bridge dal luglio 2010 al
31/12/2013.

2. Apertura di una nuova linea Base 2 per Il rifinanziamento di Euro 15, 5
M.ni in scadenza nel 2011 (quote capitale linea Base e Standby)

3. Aumento degli spread a 210 punti base

4. Svincolo dei covenant fino al 31/12/2013

Relativamente al progetto di una partnership societaria con Eur SpA per la
gestione e/o la commercializzazione delle attivitd convegnistico/congressuali,
sono state valutate varie opzioni, anche con il supporto di advisor quali
Value Partners e Bain & Company. Ad oggi non & ancora stata Individuata la
modalitd tecnica con cul costruire tale collaborazione, pur confermando la
valutazione positiva circa la collaborazione con EUR SpA sul tema della
congressualita.

Infine, & utile ricordare che dal 1° gennaio 2009 Iimplanto fotovoltaico sui
tettl dei padiglioni fieristici & entrato a regime consentendoci dl essere la
prima grande azienda in Italia a raggiungere, con 12 anni di anticipo,
I'obiettivo fissato dalla Commissione Europea per i paesl membri, di arrivare
entro 1l 2020 al 20% dell'utilizzo totale i energla da fonti rinnovabili.

1 dati consuntivi del 1° anno cl hanno dato un risultato entusiasmante, con
il 24% medio/annuc di resa, e la mancata emissione di circa 1.000.000 di
Kg/annuo di anidride carbonica nellatmosfera, risultato che viene totaimente

confermato nel 2011 .
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In merito al Consolidato V'attivita & ovviamente, incentrata sul settore fieristico
e congressuale.

Anche il 2011, come detto, ha subito gli effetti negativi della crisi economica
che, iniziata nel periodo 2008-2009, e investendo in pieno ['intera economia
globale, si e riflessa anche sul mercato fieristico con una ulteriore contrazione
degli investimenti da parte deile aziende.

Gia nel 2010, considerando le sole manifestazioni annuali, si era registrato un
calo sia delle superfici espositive (- 8%) sia degli espositori (-5,7 %) mentre era
cresciuto il numero dei visitatori (+2,6 % vs 2009). Anche il mercato di
sostituzione evidenziava un andamento negativo, Nel 2011, per quanto detto,
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metrl, al 1 manifestazioni biennali, hanno avuto una

contrazione: superfici espositive -8,3 %, espositori ~ 18,3 %, visitatori - 7,7 %

Tutto cid ha prodotto un fatturato sub consolidato delVattivita fieristica che &
passato dai 37,0 Milioni di Euro del 2010 (di cui biennali 3,3 M.nl €) ai 24,8
Milioni del 2011, mentre quello di sola Fiera Roma srl & passato dai 33,7 del
2010 (di cui biennali 2,7 M.ni €) ai 22,3 Milioni di Euro del 2011. Ritroveremo
I'effetto positivo delle manifestazion! biennall nel 2012.

Nel corso del 2011 le principali nuove iniziative che si sono tenute sono state:
Manifestazioni:

- SALONE DELLA GIUSTIZIA
- HOBBY SHOW ROMA
s ART CITIES EXCHANGE

Eventi:

BEN HUR LIVE

THE DAYS OF DINOSAURS

SMART GLOBAL DEALER

s CONCORSO MAGISTRATURA
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5, Altri fattori rilevanti dell’esercizio.

Nel corso del 2011 si sono avviate delle attivitd propedeutiche di "Due
Diligence” e di pre marketing finalizzate ad accelerare il processo di cessione
dell’area Ex-Fiera.

6. Risultati economico/finanziari della gestione.

Nell'esercizio 2011, | ricavi complessivi si sono attestati a circa € 13,0 M.ni,
mentre | cost! operativi dell’azienda sono statl pari a circa € 1,8 M.ni.1i bilancio
evidenzia, comunque, il miglioramento rispetto agli obiettivi di budget di
gestione dell'azienda e, In particolare, dell'EBITda di circa 0,5 K/€ dovuto
all'incremento del ricavi di 0,3 K/€ e alla riduzione dej costi operativi di 0,2
K/€.

D'altra parte il conto economico di Investimenti & gravato da:

.
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i o 9,0 Miilonl implanti afferenti
principalmente al complesso della nuova Flera e ai relativi oneri
accessori sul finanziamento

2. Euro 5,8 Milionl di oneri finanziart nettl connessl al contratto di Mutuo
sottoscritto con Unicredit, importo al netto di Euro 2,1 M.nl di oneri
finanziari pagati ma capitalizzati sull‘operazione dI cessione dell’ExFiera

3, Euro 18,5 Milioni di svalutazione della partecipazione in Fiera Roma S5rl,
per la quale gli Amministratori hanno ritenuto di provvedere alla
copertura della perdita accumulata nell’anno (rllevando una svalutazione
di Euro 14,5 milioni), nonché di contabilizzare una ulteriore svalutazione
pari a Euro 4 milion}, in quanto la perdita di esercizio e quella prospettica
del 2012 risultano di importo superiore rispetto a guanto previsto nel

vigente piano pluriennale (a causa principalmente dell'imprevisto

differimento di aicuni eventi fieristici). E’ agli
organl competenti della controllata la pronta redazione un nNuovo piano
industriale che tenga conto dell‘attuale contesto di mercato.

Ne consegue che a valle del calcolo della fiscalitd anticipata Il risultato netto di

bilancio ammonta a circa -21,7 M.ni.

9
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La struttura patrimoniale evidenzia Ja riduzione del capitale investito per circa
20,9 Mil €, dovuta sia alle minor} immobilizzazioni per Euro 4,4 Mil, per V'effetto
combinato di investimenti netti per Euro 5,4 MiIl e ammortament! per Euro 9,6
Mil, sia del capitale circolante per Euro 16,6 Mil, soprattutto per la rinuncis a
creditl verso la controllata Fiera Roma srl per circa Euro 13,0 mil. Ii patrimonio
netto si riduce di circa Euro 7,7 Mil per effetto della perdita d'esercizio per circa
Euro 21,7 Mil. e dell'aumento di capitale per Euro 10,0 Mil.

In termini di valore di bilancio (differenziale tra valore di carico e patrimonio
netto) la partecipazione della controllata Fiera Roma sri & attualmente iscritta
in bilancio per € 24,7 M.ni, differenziale storlco fermo at 2009;

La posizione finanziaria netta della societd € negativa per Euro 149,6 M.nj, in

£ IR 7 P Py -~ o - i
funzione dei finanzlamenti contrattl per la realizzazione de! nuovo polo

fieristico. Questa situazione & prevista in diminuzione per la cessione del
complesso fieristico di Via C. Colombo. Rispetto al precedente esercizio la
struttura dell'indebitamento evidenzia lo spostamento dal breve al medio lungo
termine in virtd del riscadenza mento dei finanziamenti in essere. Per un
dettaglio sull’evoluzione dell’equilibrio finanziario socletario e del Gruppo si
rinvia a guanto gia citato in altra parte del presente documento.

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti neghi ultimi tre
esercizi in termini di valore della produzione, margine operativo lordo e
risultato netto.

2009 2010 2011
Ricavi 13.644.010 13.393.892 13.025.087
Costi Operativi 2.499 075 2,033,115 1.757.452
EBITDA 11.144.935 11,360.776 11.267.635
Ammortamenti e acc.ti Y 10.216.897 ¥ 9.313.156 9.613.034
EBIY 928.038 2,047.620 1.654,601
Onert finanziar! nett} -7.165.280 - 5.822.092 - 5,795.121
Partite straordinarie e svalutazioni -340,328 - 9,981,729 - 18,542,127
EBY -6,577.570 «13,756.201 -22.682.647
Imposte 1.700.991 864,224 929.197
Risultato netto -4.876.579 -12.891.977 -21.753.450

10
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2009 2010 2011
ROE -1,9% -4,6% -8,1%
RO1 0.2% 0,4% 0.4%
ROS 6,8% 15,3% 12,7%
TURN OVER 0,03 0,03 0,03

ROE (rapporto tra risultato netto e mezz2i propri) Indica la redditivitd per gli azionist!

ROI (rapporto tra risultato operativo netto e capitale Investito) indica la redditivita del capltale Investito In azienda
ROS (rapporto tra risultato operativo netto e vendite) indalca 12 redditivitd operativa delle vendite

TURNOVER (rapporto tra vendite e capitale investito) indica

quante volte st rinnova I ciclo &\ trasformazione del capltale

Investito in vendite

Nella seguente tabella sono riportati, in sintesi, i dati patrimonlali 2009 - 2011

“’ 2009 2010 2011

Crediti vs. sod per versament! ancora dovuti 0 O -

Immobllizzazioni nette 422.238.596 420,798,972 412.334.928
Clrcolante 31.925,982 66.681.611 52.721.381
Totale caplhtale investito 454.164.,578 487.480.583 465.056.309
Mezzl propri 257.353.595 281.585.593 269.831.648
Deblti a M/L termine 122.766.730 126.537.660 189.055.046
Debiti a breve termine 74.044.254 79.357.330 6.169.615
Totale fonti di finanziamento 454.164.578 487.480,583 465.056.309
Per una migliore comprensione delle situazione finanziaria e patrimoniale,

evidenziamo alcuni indicatori di sintesi:

2009 2010 2011
Indice dl struttura lordo 0,90 0,97 1,11
Indice dl struttura netto 0,61 0,67 0,65
Rappotto di indebitamento 0,76 0,73 0,72
Indice di liguiditd ) 0,43 0,84 8,55

Indice di struttura lordo (rapporto tra mezzi propri+debitia ML e immobliizzaziont) indica fa capacita
dell'azienda dI coprire con fonti a ML gli investimenti

Indlce di struttura nettp (rapporto tra mezzl propri e Immobilizzazioni) indica la capa cltd dellazienda di
coprire con mezz) proprl gll Investimenti

Rapporto di indebitamento (rapporto tra debiti finanzlar a breve+ML termine e mezzl propri)

Indice di liquidit3 (rapporto tra crediti+cassa € debiti a breve termine) indica 12 capacith def'azlenda di for
fronte con i disponibllitd a breve termine agli impegni finanziarl a breve

7. Evoluzione prevedibile della gestione.
L’anno 2012, per il gruppo, €& un anno nel quale si sta impostando un
programma di recupero di redditivith e dI presenza sul mercato anche

beneficiando delle manifestazioni biennall che, come & noto, si svolgono negli

11
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anni pari, comunque, si sottolinea che Il mercato evidenzia prospettive ancora
incerte

Per tale esercizio sono, comunque, in corso diverse trattative e iniziative di
sviluppo commerciale del settore fieristico e anche si stanno valutando a livello
di gruppo iniziative strategiche nel settore degli allestimenti e dei Convegni.

In termini di risultati per I'esercizio e in particolare sul bilancio della controllata
Fiera Roma srl sia delle sue controllate ci dovremmo trovare, di conseguenza,
un possibile pareggio di ebitdar (ebitda al netto de| canone).

corso dl valorizzazione dell’Exfiera si potrebbe avviare
concretamente e quindi vi potrebbero essere dei segnali positivi sul fronte
patrimoniale. 1! conto economico di Investimenti spa, per quanto riguarda la

propria gestione caratterista, non sublrd particolarl varlazioni rispetto al 2012

8. Proposta in merito al risultato di esercizio,
La perdita deil’esercizio 2011, pari a clrca € 21,7 M.ni/Euro, ¢ 1l risultato di una
attivita aziendale mirata alla gestione e conservazione del patrimonio aziendale
e indirizzata allo sviluppo e realizzazione del gia plU volte citato progetto
“Nuova Flera”.
Il consiglio di amministrazione propone quindi che la perdita sia rinviata a
nuovo.

9. Informazioni di cui aii‘art. 2428, comma 2, n.3 & N4
Investimenti S.p.A. non possiede azioni proprie.
Nel corso dell’esercizio 2011 non sono state effettuate operazioni di acquisto o
vendita di proprie azionl.
Investimenti S.p.A. non & soggetta al controllo di alcuna societd di capitali,
essendo Sviluppo Lazio S.p.A. {'unica socletd azionista con una quota pari a
circa It 9% del capitale sociale, mentre la restante parte del capitale soclale &
detenuta da enti locali, Associazioni di categoria e Camera di Commercio di
Roma, azionista di maggloranza assoluta.
Investimenti S.p.A. non possiede azioni di Sviluppo Lazio S.p.A..
Nel corso del’esercizio 2011 non sono state effettuate operazioni di acquisto 0
vendita di azioni di Sviluppo Lazio S.p.A..

12
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10. Informatlva attinente all’amblente ed al personale.

Tenuto conto del ruolo sociale dellimpresa, come evidenziato anche dal
documento sulla relazione sulla gestione del Consiglio Nazionale del Dottorl
Commerclalisti e degli esperti contablli, riteniamo opportuno fornire le seguenti

IsnfFomona meiment = Y ' — - P O | N
informazioni attinenti I'ambiente e il pers

Personale

Nel corso dell’esercizio non si sono verificate morti sul lavoro del personale
iscritto al libro matricola, né si sono verificat! infortunl che hanno comportato
Jesioni gravi o gravissime al personale. Nel corso dell’esercizio non sono stati
registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendentl o ex
dipendenti né cause di mobbing, per cui la societa sia stata dichiarata
definitivamente responsabite,

Ambiente

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati danni causati all’ambiente per cui
la societd sia stata dichiarata colpevole in via definitiva, né sono state inflitte
sanzioni o pene definitive per reati o danni ambientali.

11. Fatti salienti successivi alla chiusura dell’esercizio sociale 2011,
Tra i fatti salienti accadut! successivamente alla chiusura dell’esercizio sociale
vanno registrati;

+ La Giunta di Roma Capltale ha deliberato di affidare a Fiera Roma srl la
gestione dei parcheggi antistanti il polo fieristico in sostituzione della
gestione ATAC ,

s Sono stati avviati | lavori di ampliamento dellimpianto fotovoltaico, con la
prevista installazione di ulteriori 30.000 mq di pannelli fotovoltaici, che
porta la superficie complessiva a oltre 68,000 mg; la nuova potenza
installata & pari a 1510 kWp con ulteriore produzione prevista di circa
1800 MWh/anno; cid consentira una riduzione delle emissioni di CoZ2 di
circa 1000 t CO2 /anno.

13
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s A seguito del risultati della partecipata Fiera Roma srl per il 2011,
risultati differenti rispetto al plano elaborato dall'azlenda a fine 2009,
Investimenti SpA ha richlesto al management di Fiera Roma sri di sviluppare
prontamente, anche con laiuto di un advisor esterno, un nuovo piano
Industriale pluriennale.

12. Rapporti con Imprese controllate, collegate, controllanti e
consorelle.
Nel corso dell’esercizio sono stati Intrattenuti i seguenti rapporti con le Societa
controliate:

Versamenti di .
cassa e rinunce a Crediti Debiti Vendite Costi
crediti
7.986.894 19.361.348 501.548 12,677.317 708,319

13. Informativa ai sensi dell’art. 2428 bis (c.c.) comma 2, n.6bis,

Al sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice Civile di seguito si
forniscono le informazioni in merite all’utilizzo di strumenti finanziari, in quanto
rilevanti al fini della valutazione della situazione patrimoniale e finanziaria:
Rischlo di mercato : & stato stipulato nel corso dell’esercizio 2006 un contratto
di interest rate swap a copertura delle variazionl del tasso d'interesse del
contratto di mutuo sottoscritto per la costruzione del nuove polo. Questo
contratto di swap sta producendo i suoi effetti in termini di scambio di flussi di
cassa dal mese di Giugno 2007; non si ravvisano tuttavia particolari elementi
da ségnalare in merito alie fluttuazion! di valore dello strumento finanziario a
sequito di variazioni def tasso di interesse, in quanto queste si compensano con
le attese di variazione degli oneri finanziari del mutuo.

Rischio di Hiquidita (o rischio di finanziamento): il rischio di liquidita connesso al
- reperimento di fonti di finanziamento per far fronte ai fabbisogni del 2012 non &
da considerars] in quanto Vazienda ha sufficienti risorse finanziarie. In assenza
della cessione dell’area Ex-Fiera nel corso del 2013 |‘azienda non sarebbe in
grado di far fronte agli oneri finanziari e ai rimborsi in scadenza nell’esercizio.
Rischio di variazione dei flussi finanziarl. 1 flussi finanziari dellinterest rate
swap, come contrattualmente previsto, si prevede compensino le variazioni di
flussi finanziari dei tassl oggetto di copertura della linea base. In particolare, la

componente di margine richiesto rispetto al tasso Euribor si & gia parzialmente
14
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ridotta In funzlone della conclusione dei lavori di costruzione, cui & finalizzato 1l
finanzlamento, e prospetticamente si ridurrd In funzione del raggiungtmento di
obiettivi d! performance della Socleta,

1l Presidente
del Consjglio di Aniministrazione
Lgrenzo Tagilavantl

Un
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Relazione della societa di revisione Controlio Gruppo Roma Capitale

al sensl dell’art. 14 del D, Lgs. 27.1.2010, n. 39 Sviluppa ecoremita locale

Agli Azionisti

Dipartimento Partecipazione ’

!

1

della Investimenti S.p.A. }

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Investimenti S.p.A. al
31 dicembre 2011. La responsabilitd della redazione del bilancio in conformita alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della
Investimenti S.p.A.. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. i nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. il procedimento di
revisione comprende |'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro
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svoito fornisca una raqwnevote base per it espresstone del nostro glUGIZIO proxess onaie.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 3 maggio 2011.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Investimenti S.p.A. al 31 dicembre 2011 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della Societa per I'esercizio chiuso a tale data.

4. Per una piu immediata comprensione del bilancio, si richiama I'attenzione sulle
principali informazioni gid ampiamente illustrate in nota integrativa e nella relazione
sulla gestione:

« la Societa iscrive tra le immobilizzazioni finanziarie la partecipazione totalitaria nella
Fiera Roma S.r.l. per circa Euro 20,7 mifionl. Tale partecipata ha consuntivato
nell'esercizio perdite significative tali da configurare la fattispecie di cui all'art.2482
ter del codice civile, essendo il suo patrimonio netto al 31 dicembre 2011 negativo
per circa Euro 50 mila. La Societa nel corso dell’esercizio ha rilevato una

cvalutazione comnlessiva della nartecinazione nari ad Eurg 18 5 milioni, costituita
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dalla copertura della perdita dell'esercizio e dalla ulteriore svalutazione pari ad
Euro 4 milioni a fronte delle perdite attese nell'esercizio 2012. Infatti, come
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rilevato dagli amministratori in nota integrativa, la perdita consuntivata
nell'esercizio 2011 e quella ipotizzata per it 2012 risultano di importo superiore
rispetto a quanto previsto nell'attuale piano pluriennale, principalmente a causa
dell'imprevisto differimento di aicuni eventi fieristici. A tale riguardo gii
amministratori nella nota integrativa e nella relazione sulla gestione riferiscono di
aver richiesto agli organi competenti della controllata un nuovo piano industriale

che tenga conto dell'attuale contesto e dinamiche di mercato;

la Societa iscrive nella voce crediti per imposte anticipate un valore pari a circa Euro
7,6 milioni la cui recuperabilita e stata valutata in base alla pianificazione fiscale di
gruppo che prevede che la Societa generi un adeguato reddito imponibile attraverso
la cessione del.compendio immobiliare identificato come “vecchio polo fieristico -
Via C.Colombo";

s e - el oo P Y T
1 ¢orso dell’esercizio la Societa ha concluso e trattative per la ristrutturazi

18
del debito bancario, ed ha sottoscritto in data 29 luglio 2011 il quarto *Accordo
modificativo del contratto di finanziamento” che prevede, in sintesi, il
riscadenziamento al 31 dicembre 2013 dei principali impegni finanziari
precedentemente non rispettati. Inoltre, nel corso dell’esercizio, I'Assemblea degli
azionisti ha deliberato un aumento di capitale di circa Euro 54,9 milioni, sottoscritto
dal solo azionista “Camera di Commercio di Roma" per circa Euro 9,9 milioni.

ne al ~ corso Aolllacarai-ina In CArint ne

5. Laresponsabilita della redazione deila relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge, compete agli amministratori defla Investimenti S.p.A.. E’

i a Aal edimin ~mancranga Aalla el 113
di nostra competenza !’ espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla

gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Investimenti S.p.A. al 31 dicembre
2011.

Roma, 15 giugno 2011

RECONTA ERNST & YOUNG S.P.A.

(Socio)

imone Scettri
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Agli Azionisti
della Investimenti S.p.A.

I

Abbiamo svolto Ia revisione contabile del bilancio consolidato della Investimenti S.p.A. e
sue controllate ("Gruppo Investimenti S.p.A.”) chiuso al 31 dicembre 2011. La
responsabiiita deiia redazione dei bilancio in conformitd alle norme che ne gisciplinanall
criteri di redazione compete agli amministratori deffa Investimenti S.p.A.. E’ nostra la
responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

It nostro esame @ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e detie informazioni contenuti nef bilancio, nonché 1a
valutazione dell'adequatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 3 maggio 2011.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo investimenti S.p.A. al 31 dicembre
2011 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico consolidato del Gruppo per I'esercizio
chiuso a tale data.

Per una ﬁm immediata compren ione d I'attenzione sulle Segl_len.ti
informazioni gia ampiamente illustrate in nota integrativa e nella relazione sulla
gestione al bilancio consolidato:

. la Societa iscrive nella voce crediti per imposte anticipate del bilancio consolidato un
valore pari a circa Euro 31,5 milioni, la cui recuperabilita & stata valutata in base
alla pianificazione fiscale di gruppo che prevede che la Capogruppo generi un
adeguato reddito imponibile attraverso la cessione del compendio immobiliare
identificato come “vecchio polo fieristico - Via C.Colombo";

Reconka B3t & Young S.0.4
Sede Legaie: ON3YE Koma - Vid Po, 32
Capitale Socale € 1.402.500.00 1.
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« nel corso dell'esercizio la Capogruppo ha concluso le trattative per la
ristrutturazione del debito bancario, ed ha sottoscritto in data 29 luglio 2011 il
quarto “Accordo modificativo del contratto di finanziamento” che prevede, in sintesi,
it riscadenziamento al 31 dicembre 2013 dei principali impegni finanziari
precedentemente non rispettati. Inoltre, nel corso dell'esercizio, I'Assemblea delia
stessa Capogruppo ha deliberato un aumento di capitale di circa Euro 54,9 milioni,
sottoscritto dal solo azionista “Camera di Commercio di Roma" per circa Euro 9,9
milioni.

5. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge, compete agli amministratori della Investimenti S.p.A.. E'
di nostra competenza l'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. A nostro giudizio la relazione sulia

gestione & coerente con il bilancio consolidato del Gruppo Investimenti S.p.A. al 31
dicembre 2011.

Roma, 15 giugno 2012

RECONTA ERNST & YOUNG S.P.A.
-— < .
Simione Scettri
(Socio)
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO D'ESERCIZIO
AI SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2 C.C.

Ai Signori Soci della Societa INVESTIMENTI S.p.A.

Nej corso deli’esercizio chiuso ii 31 Dicembre 2011 ia nostra attivita & stata
ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del
Collegio Sindacale emanate dal Consiglioc Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contabili.

» Attivita di vigilanza

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione.

Abbiamo partecipato alle Assemblee dei Soci ed alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione sociale, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni
disponibili, non abbiamo rilevato violazione della legge e dello statuto.
Abbiamo acquisito, durante le riunioni ed i Consigli svolti, informazioni sul
encnalcandan
nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per loro dimensione o
caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigllato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile,
nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti
di gestione, mediante l'ottenimento di informazioni dai responsabili di
funzioni, dai soggetto incaricato deiia revisione iegaie dei conti e daii’'esame
dei documentl aziendall, e a tale riguardo non abblamo osservazioni

)

particolari-da riferire.
Non sono pervenute denunzie ex art, 2408 c.c.
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Nel corso dell'esercizio & stato rilasciato dal Collegio Sindacale parere
sull’aumento di capitale.

Il Consiglio di Amministrazione durante |'ultima riunione ha valutato
positivamente un’operazione della controllata Fiera Roma srl i cui riflessi
economico/finanziari non sono ancora determinabili.

Tale operazione non & ancora eseguibile perché necessita della acquisizione
di ulteriori pareri.

« Bilancio d’esercizio

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d'esercizio chiuso al 31 Dicembre
2011 che é stato messo a nostra disposizione nei termini di cui all’art. 2429
c.c. in merito al quale riferiamo quanto segue. '

Abblamo ricevuto informazioni dal soggetto incaricato della revisione legale
dei conti, e concordiamo con quanto illustrato al punto 4 della Relazione,
Per una migliore comprensione del quadro economico-finanziario della
Societa si rinvia ali'esame del bilancio consolidato del Gruppo.

Non essendo a noi demandata la revisione legale del bilancio, abbiamo
vigilato sullimpostazione generale data allo stesso, sulla sua generale
conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e a
tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire. Gli
Amministratori nella Nota Integrativa hanno esposto, richiamando |l
principio contabile OIC 16, la destinazione degli oneri connessi alla “linea
bridge”.

Abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti la
predisposizione della relazione sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo ricevuto informazioni dal soggetto incaricato della revisione legale

dei conti, e concordiamo con quanto illustrato al punto 4 della Relazione.

s Conclusioni

Considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dal soggetto incaricato

nella revisione legale dei conti contenute nella relazione di revisione del
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bilancio, il Collegio propone all’Assemblea di approvare il bilancio d'esercizio

chiuso il 31 Dicembre 2011 cosi come redatto dagli Amministratori.
Roma, 18 Giugno 2012

Il Collegio Sindacale

4
Luca Voglino (Presidente) '\f U\/ '

Antonella Greco (Sindaco)

Achille Pacifici (Sindaco)
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Dipartimento Partecipazione .
Controlio Gruppo Roma Capitalc

Svituppo ecor: i 9 1994 RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
|9 61U 201 | AL BILANCIO CONSOLIDATO

Signorl azionisti,

il bilancio consolidato della INVESTIMENTI S.p.A. dell’esercizio 2011 ci e
stato comunicato dall‘organo amministrativo nel termini di legge,
unitamente alla Relazione sulla gestione della Vostra Societa e sue
controliate, documenti che risultano redatti in conformitd di quanto disposto
dal Decreto Legislativo 9 aprile 1991, n. 127 e successive maodifiche ed
integrazioni.

A norma del D.Lgs. 27 gennaioc 2010, n. 39 e della’art. 41 comma 2 del
D.Lgs. 9 aprile 1991, n. 127, il compito di verificare la conformita del
bilancio consolidato alle norme di legge e la sua corrispondenza alle
risultanze delle scritture contabili e di consolidamento & attribuito alla
Societa di Revisione Reconta Ernst & Young.

La nostra attivitd di vigilanza & stata svolta In osservanza dei principl di
comportamento del Collegio Sindacale emanati dai Consigli Nazionali dei
Dottori Commercialisti e Ragionieri ed ha riguardato in particolare:

« la verifica dell‘esistenza e dell’adeguatezza neli'ambito della struttura
organizzativa di INVESTIMENTI S.p.A. di una funzione responsabile
dei rapporti con le socleta controllate e collegate;

o lesame della composizione del Gruppo ed | rapporti  di
partecipazione, al fine di valutare la determinazione dellarea di
consolidamento e la sua variazione rispetto al precedente bilancio;

o lottenimento delle informazioni sull‘attivita svolte dalle imprese
controllate e sulle operazioni di maggior rilievo economico finanziario

e patrimoniale nell'ambito dei rapporti di gruppo tramite le

o
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informazioni ricevute dagli Amministratori di Investimenti S.p.A.,

dalla Societa di Revisione e dai Sindaci delle imprese controllate.

A seguito deil’attivita di vigilanza sul bilancio consolidato attestiamo: .

.

[

la correttezza delle modalita seguite nell'individuazione dell’area di

partecipate sono conformi a quanto previsto dalle norme;
I'adeguatezza dell’'organizzazione presso la Capogruppo per quanto
riguarda I'afflusso delle informazioni fornite dalle imprese controllate
necessari per il consolidamento e le relative procedure adottate;

il rispetto delle norme di legge inerenti la formazione, l'impostazione
ed i criteri di valutazione adottati nella redazione del Bilancio
Consolidato e della Relazione sulla gestione;

il rispetto dei principi di consolidamento relativamente all’elisione dei
proventi e degli oneri, come dei crediti e debiti reciproci, relativi alle

Sacietd consolidate nel confronti delle quali non € stato svolto alcun

‘controllo diretto in quanto di competenza dei rispettivi organi di

controllo;

la rispondenza del bilancio ai fatti ed informazioni di cui il Collegio
Sindacale & venuto a conoscenza nell'ambito dell’esercizio dei suoi
doveri di vigilanza e dei suol poteri di controllo ed ispezione;

la Nota al bilancio consolidato riporta le informazioni previste dalle
norme vigenti, cosl come la Relazione degli Amministratori
sull'andamento della gestione, che include anche le informazioni

N2

elative al no! controllata al fine di
verificarne il rispetto del contenuto previsto dall’articolo 40 del D.Lgs.
9 aprile 1991, n. 127, e per accertarne la corrispondenza con il
bilancio consolidato, come previsto dall’articolo 41 del D.Lgs citato,

con le dovute e dettagliate informazioni sull‘attivita svolta e sulla
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prevedibile evoluzione della gestione aziendale. Vi segnaliamo,
inoltre, che il piano economico finanziario elaborato dall’organo
amministrativo assicura, se rispettati i tempi delle operazioni
programmate, la continuita aziendale ed il mantenimento

dell’equilibrio economico-finanziario di breve, medio e lungo termine,

Il Collegio, per una immediata comprensione del bilancio richiama il
punto 4) della Relazione della Societa di Revisione.

Sulla base dei controlli effettuati, il Collegio ritiene che la relazione sulia
gestione del Gruppo sia corretta e risulti coerente con il bilancio
consolidato.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato nel suo complesso esprime in
modo corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato
economico del Gruppo per V'esercizio chiuso al 31/12/2011, in conformita
alle norme che disciplinano il bilancio consolidato. 1) Collegio ha inoltre
assunto dai rappresentanti della Societa di Revisione informazioni in
merito ai controlli eseguiti sul bilancio consolidato da cui, alla data di
riferimento, non sono emerse anomalie che debbano essere evidenziate
nella relazione della Societa di Revisione, conseguentemente non
abblamo rilievi da segnalare nella presente relazione,

In considerazione di quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale invita
I‘Assemblea a voler deliberare in merito al Bilancio Consolidato di Gruppo

al 31 dicembre 2011 unitamente alle relazioni che lo accompagnano.

Roma, i 18 Giugno 2012

Luca Voglino (Presidente) \f \/\.

Antonella Greco (Sindaco)

Achille Pacifici (Sindaco)
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L'On. PRESIDENTE poneai voti, a norma di legge, il suesteso schema di deliberazione che
risulta approvato all'unanimita.

Infine la Giunta, in considerazione dell'urgenza di prowedere, dichiara, all'unanimita,
immediatamente eseguibile la presente deliberazione a norma di legge.

(OM1SSI9

IL PRESIDENTE
G. Alemanno

IL SEGRETARIO GENERALE
L. ludicello
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La deliberazione e stata pubblicata all’Albo Pretorio dal ........................c..l.

a............ccceccc . €000 SONO Sate prodotte opposizioni.

La presente deliberazione € stata adottata dalla Giunta Capitolina nella seduta
dell’11 luglio 2012.

Dal Campidoglio, i ....................

p. IL SEGRETARIO GENERALE



